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Vdzeni ucitelé,

Krize let 2008-2009 zasdhla ekonomiku vsech svétadiltii a znamenala nejtézsi ekonomicky
kolaps od svétové hospoddrské krize roku 1929. Miliardy lidi denné pocitovaly jeji dopady.
| u nds se krize nejenom stala nejcastéji medidlné diskutovanym tématem, v milionech pri-
padti vnesla do kaZdodenniho Zivota obcant zkrdceni pracovni doby.

Stabilitu hospoddrského a financniho systému se pomoci rozsdhlych regulatornich zdsa-
ha jednotlivych zemi sice podafrilo celosvétové obnovit, priciny krize vSak vyreSeny nejsou.
Jen pro pripomenuti, napr. v Némecku se spolkovd kanclérka Merkelovd osobné zarucila za
sporici vklady obyvatelstva, vznikly miliardové balicky konjunkturnich opatreni, do financni-
ho sektoru se nacerpala obrovskd mnoZstvi penéz a co hlavné, doslo k zestdtnéni Hypo Real
Estate a ¢dsti Commerzbank.

Od roku 2010 se finan¢ni a hospoddrsky systém na celém svété znovu stabilizoval a konjunk-
tura zacala mit silici tendenci. Pfesto celd fada symptom( naznacuje, Ze nds financni a eko-
nomickd krize jesté i v budoucnu zaméstnd. Staci pomyslet na krizi z predluzeni v nékterych
zemich, napk. v Japonsku, Itdlii, Islandu a Recku, anebo na spory o kurz mény mezi USA a Ci-
nou. Také mira nezaméstnanosti v USA ddle stoupd a jeji trend muzZe ovlivnit konjunkturu
v Evropské uni.

Zabyvat se ve vyuce financni krizi je opravdovd vyzva. Téma je velmi komplexni a najit
k nému kli¢ neni snadné. Dusledky krize viak mohou byt natolik zhoubné, Ze se této otdzce
musi ve vykladu vénovat cas. Vzpomerime jen na historické uddlosti v dusledku svétové hos-
poddrské krize 1929. V ndvaznosti na tehdejsi krizi se po celém svété dostaly k moci fasistické
reZimy a druhd svétovd vdlka stdla Zivoty 50 miliona lidi.

V predklddanych materidlech se nejednd o krize vieobecné, ale o krize financni a zejména
o tu dnesni. Téma samo je natolik obsdhlé, Ze se zde nebudeme zabyvat ani hospoddrskymi
krizemi v obecné roviné, ani krizemi financnimi do hloubky. Podklady by vdm mély byt po-
mduckou k vyuce tématu financni krize. Cviceni miZete vyuZivat jednotlivé, nebo v souvislos-
tech. K tomu by vdm mély materidly poskytnout dostatek moznosti.
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B KOMPETENCNIi RASTR

Cilova skupina - tridy 11-13

Téma finan¢ni krize je svou komplexnosti vhodné, aby se stalo jadrem vyuky na vyssim stupni
gymnazia v predmétu obcanska nauka. Namétové vyukovy material k financni krizi zasdhne do
nékolika témat: politicky systém Spolkové republiky Némecko, pravo, spole¢nost a mezinarod-
ni politika, hospodafstvi. Také v ohledu k osvojovanym kompetencim nabizi vyukovy material
celou fadu sty¢nych bod( k vécné a analytické kompetenci, isudku, metodické kompetenci
a kompetenci jednaci.

Zakladni kompetence Specifické kompetence (&

N Vécnd aanalytick kompetence (odhalovat vybrané aspekty vinforma-
Poznivat cich; reprodukovat informace tykajici se predmétu vyuky)
ajednat N Metodickd kompetence (pouzivat riizné techniky prezentace a vizualizace)
© N Jednad kompetence (provadét reserse a prezentovat)

PR R e FR R geeceeacees T

Studenti si osvoji pojmy k tématu : :
financn krize, vyuzivané v médiich. ~ © A2/3
(,Covés napada” a dotaznik). : :

N Vécnd a analytickd kompetence (odhalovat politické souvislosti ve spole-
censky a hospodasky problematickych situacich; pfirozebiréni aktudlnich  :  Studenti znaji riizné skutecné

Rozpoznat, politickych otdzek odkryvat ndvaznosti na dlouhodobéjsi problémy) a potencidini disledky finanni :
vyhodnotit N Kompetence Usudku (pozorovat a vyhodnocovat situace z hlediska riznych krize a vnimaji jejich vazby na svij A4
ajednat Gcastnikd a z riznych perspektiv) i vlastni kazdodennizivot. (Pibéhy

N Metodickd kompetence (pouZivat riizné techniky prezentace a vizualizace) zkazdodenniho Zivota).
N Jednaci kompetence (navrhnout vizualizaci, provést reSerse, prezentovat)

Studenti znaji zakladni funkci

N Vécnd aanalyticka kompetence (odhalovat politické souvislosti ve spole- financniho sektoru, hlavnirysy
Rozpoznat censky a hospodafsky problematickych situacich) globdlni finandni krize 20072009 :
avyhod- © N Kompetence tsudku (rozkryvat souvislosti mezi spolecenskymi a hos- ¢ avédi, cojsoutokrize. Jejimznémo, : B
notit podaiskymi situacemi a politickymi rozhodnutimi v jejich komplexnosti Ze vyskyt krizi je ve stavajicim :
: a provézanosti; dokdzat odhadnout jejich vahu) finan¢nim systému casty a ze maji
: typicky pribéh.

N Véend a analytickd kompetence (odhalovat politické souvislosti ve spole-
Censky a hospodafsky problematickych situacich; pfi rozebiréni aktuélnich
politickych otdzek odkryvat ndvaznosti na dlouhodobéjsi problémy)

N Kompetence Gsudku (zvazovat moznosti jednani podle potencidlnich

Rozpoznat, Studenti znaji konkrétni alternativni
P . disledka a vedlejsich ndsledkd; Cinit rozhodnuti a pfijatd rozhodnuti pak . ) , R :
vyhodnotit L . R o navrhy, podminky amoznostijejich @ C
. podrobné piezkoumat z hlediska uspokojenych, pfipadné neuspokojenych ) :
ajednat realizace.

z&jmd, a podle toho je vyhodnotit)
N Metodickd kompetence (pouZivat riizné techniky prezentace a vizualizace)
N Jednaci kompetence (navrhnout/vytvofit vizualizaci, provést reserse,
prezentovat)
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1. Financni a hospodarska krize

Nejnovéjsi financni krize z let 2008-2009 privedla svétovy hospodaisky a financni systém
na pokraj kolapsu a jeji nasledky budou jesté dlouhou dobu citelné. Zatimco predchozi kri-
ze zasahovaly pouze konkrétni regiony (napf. asijska krize 1997-1998), staty (napf. argentinskd
krize 1998-2002) nebo hospodaiské oblasti (napf. krize segmentu Novy trh na Deutsche Borse
AG v roce 2000), postihla posledni krize svétové hospodaistvi v jeho celku. Redlna ekonomika
nezazila srovnatelny kolaps od velké hospodaiské krize 1929.

Kratky pohled na ¢isla a data pomUze uvédomit si rozsah posledni krize. Podle odhad( Mezi-
narodniho ménového fondu (MMF) zpUsobila krize na financnich trzich v celosvétovém uhr-
nu ztraty ve vysi pfiblizné 3,4 bilionu eur. Priimyslova vyroba a svétovy obchod zaznamenaly
nebezpecny propad a v jeho dlsledku poklesl napt. hruby domaci produkt (HDP, celkova vy-
tvofend penézni hodnota statkd a sluzeb) v SRN za rok 2009 o celych pét procent. V déjindch
Spolkové republiky se jedna o ojedinély propad.

Priciny krize jsou rznorodé a komplexni. Je zndmo, Ze financ¢ni krizi vyvolala krize na trhu ne-
moviti v USA. Ceny realit ve Spojenych statech dlouhodobé silné nardstaly. V dlsledku nad-
hodnocenych nemovitosti udilely banky bez ohledu na platebni schopnost zadatel( Spatné
jisténé, rizikové uvéry (tzv. subprime loans). Hypotéky se ve formé zaknihovanych cennych pa-
pirl slucovaly do balik( a ty se prodavaly na celém svété a presouvaly do Ucelové zfizovanych
spolec¢nosti. Banky si tim uvolnily moznost poskytovat jesté vice Gvérd, az nakonec pokracujici
cenovy narlst zpUsobil Uplné odtrzeni cen od realnych hospodaiskych pomérd. Takovy systém
se nékdy zakonité musel zhroutit jako domecek z karet. K tomu také doslo v okamziku, kdy
ceny nemovitosti stagnovaly a drzitelé hypoték prestali splacet své zavazky.

K pochopeni souvislosti se musime ohlédnout jesté hloubéji do minulosti. Stejné jako po po-
sledni svétové hospodarskeé krizi, tak i po druhé svétové valce byl nejprve nastaven silné regulo-
vany systém trzniho hospodaistvi. Doslo proto k zavedeni systému pevnych ménovych kurzd
a americky dolar byl zajistén zlatem (brettonwoodsky ménovy systém). Pravidlem se stala kon-
trola kapitalovych tokl. Banky podléhaly pfisné regulaci a role fondl byla zasadné oslabena.

Od pocatku sedmdesatych let 20. stoleti zazival brettonwoodsky systém postupnou liberaliza-
ci. Novy trend byl v souladu s neoklasickou védeckou ekonomickou teorii a pfislusnym spole-
censkopolitickym ideadlem, neoliberalismem. Zastanci neoklasické ekonomie vychazeji z teorie,
Ze trhy maji samoregulacni schopnost. Ve smyslu této logiky doslo ke spusténi procesti dere-
gulace a privatizace statniho majetku. Sménné kurzy urcoval do zna¢né miry trh. V prabéhu
sedmdesatych let se prosadily finan¢ni derivaty. Doslo k liberalizaci kapitalovych transakci. Na
trhu vznikali novi aktéfi (napt. hedgingové fondy, investi¢ni banky) a nové finan¢ni produkty
(zaknihované cenné papiry, strukturované produkty), jejichz prostiednictvim dostal finan¢ni
sektor novou podobu. Také dalsi fondy, jako napf. penzijni anebo realitni fondy trvale ziskavaly
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na vyznamu. Pfijmy z majetku nezalozené na bezprostfednim plnéni (napf. uroky) stoupaly
stejné jako mzdy ve finan¢nim sektoru, ptijmy z prace naproti tomu klesaly (napf. platy a da-
chody). V dlisledku rostouci nerovnosti se domdcnosti, aby mohly spotrebovavat, musely stale
vic zadluzovat.

Chybégjici regulace, 3ifici se privatizacni procesy a rostouci nerovnost ke stabilité svétového hos-
podaiského a financ¢niho systému nepfispély. Naopak, pocet krizovych situaci vyrazné stoupal,
az se cely systém ocitl v soucasné krizi a na samém pokraji kolapsu. Zabranit mu dokazaly jen
miliardové regula¢ni zasahy statu. Jednou z pficin nachylnosti finanéniho sektoru ke krizim je
trvale oslabujici vazba mezi redlnym a finan¢nim sektorem.

Aby zabranily kolapsu financ¢niho sektoru, musely vlady jednotlivych zemi jednat. Kolaps mohl
mit nepfedstavitelné nasledky. Staci vzpomenout na argentinskou krizi (1998-2002). Po dobu
jejiho trvani banky i na nékolik dni zaviraly své provozovny, vyroba zkolabovala a situace pre-
rostla v socidlni neporadek a politické nepokoje. To byl divod, pro¢ pii posledni krizi ziskaly
vsechny vyznamné oblasti hospodéiského cyklu na celém svété miliardové finan¢ni injekce.
Vétsinou se tak stalo formou bali¢k( konjunkturnich opatieni. Banky byly zachranény a z¢&asti
zestatnény. Centralni banky zajistily nadbytek likvidity a snizily procentni urokovou miru na
nulu, nebo témér az na nulu.

Neoliberalni ideologie se ukazala jako neplatna. Trh se sam regulovat nedokazal. Zemé musely
stabilizovat svoji redlnou ekonomiku a tim i finan¢ni hospodarstvi. Banky, jez jakoukoli regulaci
doposud odmitaly, se ted’ podaftilo zachranit pouze a jenom pomoci regulacnich zasaht. Ma-
jetky, jejichz vznik umoznila pravé jen deregulace a ustoupeni statu do pozadi, se nyni podafilo
zachovat jen diky zasahu statu. Stabilizaci systému nezaplatili ti majetni, ale naprosto vsichni
obcané. Ztraty byly pfeneseny na celou spole¢nost, bohatstvi vlastnikd kapitalu zlstalo z velké
¢asti zachovano a do financovani zachrannych balickl se nezapojilo. Uz v roce 2009 znovu
vzrostl pocet milionail a banky vyplacely rekordni prémie. Neni divu, ze manazefi mnohdy
obdrzeli milionové prémie, ackoli banka, pro niz pracovali, zaznamenala vysoké ztraty a jeji
zachrana se zdatila jen diky penézim danovych poplatnik(.

2. Socialni dopady financ¢ni krize

Také otazka socidlnich dopad(i finan¢ni krize predstavuje komplexni téma. V nasledujici ¢asti se
zaméfime pouze na nékteré jejich aspekty. Financni krize méla za dobu svého trvani fadu ne-
gativnich dopadi na redlnou ekonomiku. Doslo k pfetrzeni konjunktury a téméf viechny zemé
zaznamenaly hospodafsky propad. Vyroba zlstala bez odbytu, svétovy obchod se zhroutil. Pro
trh prace to znamenalo, ze ¢ast zaméstnancu byla nahle nepotiebna, a s tim souvisela fada
ekonomickych a socidlnich disledkd. Nezaméstnanost dosahla nového globalniho maxima,
a prestoze ji Némecko nebylo tak silné zasazeno, ¢astym feSenim se stala zkracena pracov-
ni doba. V disledku nezaméstnanosti a podzaméstnanosti (nedobrovolné prace na zkraceny
uvazek) dosahovali postizeni ob¢ané nizsich pfijma a o to se snizila jejich spotieba; pokles spo-
treby znamenal snizeni vyroby a v jeho dlsledku zase nizsi pfijmy z dani. Aby se podobnym
fetézovym reakcim zabranilo, vznikly konjunkturni bali¢ky, na které se staty musely znovu za-
dluzit.
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Pfijmy statu z dani v krizovych Casech klesaji, stat je ale soucasné nucen pfijimat zachranna
opatreni, na néz si musi pljcovat penize. Tento stav ved| k dodate¢nému vysokému zadluzeni
zemi. Mira jejich zadluzeni dosahla v nékterych pfipadech takové vyse, Ze se ocitly na pokraji
statniho bankrotu, nebo se mu nebezpeéné priblizily (Island, Itlie, Spanélsko, Irsko, Madarsko
apod.). Zadluzeni nékterych zemi pfesahlo vysi jejich ro¢niho hrubého domaciho produktu. Za
takové situace nastava stejné jako u soukromych dluznikl otazka, jak dlouho bude stét scho-
pen hradit Uroky. O to téZ3i je také pro predluzeny stat opatfit si penize na kapitalovych trzich
(a pokud, pak s velmi vysokou urokovou mirou), ¢imz jeho ptedluzeni znovu roste. Redenim od-
bouravani dluhtt mohou byt socialni skrty anebo zvysovani pfijmu z dani. Vse je véci politické
prosaditelnosti. Pfedluzeni statu mlze jinak dosahnout takové vyse, ze stat nebude schopen
vlastnimi silami dal svoje dluhy splacet. Pfedluzenim je dnes zasaZzeno také nékolik rozvojovych
zemi. Tficet Sest nejvice predluzenych se v soucasnosti zapojilo do programu oddluZzeni.

Finan¢ni krize ma zavazné dopady pravé i na ty nejchudsi, Zijici pfevazné v nové vznikajicich
ekonomikach a v rozvojovych zemich. Podle odhad(i Svétové banky Ize v obdobi 2009 az 2015
v dlsledku financni krize o¢ekavat 200 az 400 tisic umrti ro¢né. V thrnu 1,4 az 2,8 milionu lid-
skych zivotl. Souvislost je zjevna, kdyz si uvédomime, ze rozvojové zemé se sice nepodilely na
sazkach globalniho kasina, zato vsak pocitily propad poptévky ze strany primyslové vyspélych
zemi a také platby zasilané na ucet pribuznymi (ktefi v prdmyslovych zemich pracovali) drastic-
ky klesly. Hospodarsky propad tim nastal i v téchto zemich a i ony byly nuceny pfistoupit ke Skr-
tim ve vydajich. Také spekulace s potravinami trvaji dal. Plvodné ocekdvané drastické nasled-
ky vsak rozvojové zemé nakonec nemusely zazit pravé proto, ze samy spekulace neprovadély.

To je dlivod, proc je tieba pfipomenout svétovou hospodaiskou krizi z roku 1929: masy lidi
se tehdy ocitly v podminkach chudoby a ta se stala zivnhou padou k nastoleni ¢lovéku nepratel-
ského systému - fasismu. Vysledkem byla druha svétova vélka, miliony obéti na zivotech a mi-
liony ranénych.

3. Moznosti jednani
Otdazka, kterd se po tom vSem nabizi, zni: Co tedy délat? A znovu stojime pfed komplexnim pro-
blémem, na ktery neni snadné odpovédét. Diskutovat se bude o nejriiznéjsich pozadavcich.
V jednom se ale vsichni shoduji: financni sektor potrebuje silnéjsi regulaci, a to i pfes znacné
rozdily v roviné detailu. Drzitel Nobelovy ceny za ekonomii Josepf Stiglitz naptiklad soudi, Ze
z financni krize je treba vyvodit nasledujici ponaucent:

a) Trhy nemaji samoregula¢ni schopnost. Musi byt proto pfiméfené regulovany.

b) Pobidkovy systém bank je perverzni a vede k zavaznym vyvojovym deformacim.

¢) Keynesianska politika, kterd v okamziku ochabujici konjunktury nasazuje statni pobidky,
je funkéni.

d) Penézni politika (centralnich bank) nesmi byt zaméfena pouze na odvraceni pfipadnych
inflacnich rizik, ale musi kontrolovat a regulovat financni trhy.

Financ¢ni krize: pticiny, disledky a moznosti jednani
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e) Mnohé z novych finan¢nich produktt jsou vysoce rizikové a neprindseji zcela zadny spo-
leCensky anebo narodohospodaisky prospéch. Proto je nutné je regulovat.

Regulaci finanénich trhi si bezprostfedné po krizi praly i viady skupiny G20. Zadny uéastnik
a zadny produkt finan¢niho sektoru nemél zistat bez statniho dozoru. Leccos bylo v tomto
sméru podniknuto, ale ke skute¢né zasadnim reformam prozatim nedoslo. Vzhledem k obno-
venému hospodaiskému rlstu je namisté obava, Ze vlady stejné jako v dobé po asijské krizi ani
tentokrat neucini zadna dostacujici opatreni. To by mohlo do nékolika let vést k dalsi financni
krizi obdobného rozsahu. Proto je tieba dlsledné premyslet a diskutovat o tom, jak by mohl
novy, stabilné;jsi hospodarsky rad vypadat. Také proto, Ze na fungujicim hospodaiském systé-
mu zavisi bezprostiedné Zivot nas vsech a kvalita naseho Zivota.
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D. CVICENI PRO STUDENTY

1. MODUL A (45 MINUT) ,FINANCNI KRIZE - CO JE TO?“

Uvod k tématu finanéni krize

A1 Privitani (2)

. Zadny material, 2adné piedlohy

« Cil: Studenti védi, Ze zacind vyukova jednotka, a znaji jeji téma.
1. Upozornéni: Studenty je dobré k tématu motivovat uz v predchozich vyucovacich
jednotkach, takze védi, co je ocekava.

2. Upozornéni: Pro praci s nasledujicimi metodami je vhodné usporadat zidle do pul-
kruhu (bez stol().

A2 Co vas napada (5)

. Material: Spendlikova nasténka, fix na psani.

. Zadné predlohy.

« Cil: Studenti definuji ndvaznosti k tématu.
Prubéh: Nejprve pojmenovat téma (financni krize), nasledné formulovat otazku a ulohu.
Uloha zni: ,Jmenujte viechno, co vas k tématu finanéni krize napadne!”. Ukol je tfeba vi-
zualizovat a studenti jsou pozadani, aby vyjmenovavali pojmy, slova a asociace. Vsechny
jmenované vyrazy se pro ostatni vizualizuji. Po vyjmenovani vsech pojmu (nebo kdyz

je nasténka pékné zaplnéna), je mozno jednotlivé pojmy jesté jednou souhrnné uvést.

Upozornéni: O pojmech se v tuto chvili nediskutuje, pouze se vyjasni dotazy pfi nepo-
chopeni pojmu.

Financ¢ni krize: pticiny, disledky a moznosti jednani
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A3 Dotaznik (15)
Material: Vyjasnéni pojmu (tabulka viz nize)
Predlohy: Piedloha A4 ,Karti¢ky s pojmy” v PRILOZE.

Cil: Studenti aktivuji své znalosti o typickych pojmech z oblasti finan¢ni krize a financnich sys-
téma. Jednotlivé pojmy se vysvétli.

Prabéh:

1. Predstaveni scénare (2 minuty): V kratkosti se pfedstavi scénaf: ,Studenti jsou na mezi-
narodnim kongresu a v pravé doznélé prednasce o finanéni krizi zaslechli vyraz, kterému
nerozumi. Obrati se proto na ostatni Ucastniky kongresu a snazi se zjistit, jaky je jeho
vyznam.”

2. Rozdani karticek s pojmy, zachytné body (5 minut): Podle poctu studentl se rozdaji
karticky s pojmy. Nasledné jsou studenti pozadani, aby pomoci dotazti smérovanych na
ostatni spoluzaky ziskali ke svému pojmu maximum informaci a vysledky heslovité za-
znamenali na svoji kartu.

3. Vysvetleni pojm0 (8 minut): Nyni studenti poporadé prednesou svij pojem a jeho
vyznam. Prozatim postaci i ziednodusené vysvétleni. Z odborného hlediska vsak musi
byt spravné, a tak mlze nastat potfeba vznést dojasnujici otdzky anebo provést vécné
doplnéni.

1. Upozornéni: Detailngjsi diskuse k tématu nejsou v tuto chvili vhodné. Jednak vsichni,
kdo se tématem chtéji zabyvat hloubéji, maji moznost pouzit odkazy a linky, jednak na
studenty cekaji dalsi cviceni, pfi nichz se nékterym pojmdm a jejich souvislostem budou
vénovat podrobnéji.

2. Upozornéni: Vyucujici mize obecné poukdzat, Ze ke viem pojmim Ize vyznam do-
jasnit, i kdyz nékteré jsou snadnéjsi nez jiné.

3. Upozornéni: Cviceni mize u fady studentl trvat podstatné déle nez 15 minut. K do-

drZeni ¢asu v pfipadé vétsich skupin existuje moznost rozdélit tfidu do skupin po dvou
a kazdé skupiné pridélit pouze jednu karticku s pojmem.
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Tabulka pojmii a vyznamii:

Dluhopis

Akcie je cenny papir potvrzujici podil na urcité spolecnosti a pravo castnit se na jejim fizeni.

- Akcionaf se podili na zisku spolecnosti formou dividendy.

Dluhopis je cenny papir zarucujici urcité vynosy, avsak bez prava podilet se na fizeni. Existuji korpo-
© ratni (podnikové), statni dluhopisy a dal3i typy.

- Banka je Gvérova instituce, poskytujici za tplatu sluzby v oblasti platebniho styku, Gvérd a pohybu
© kapitald. Podle svého typu se banka miize zabyvat poskytovanim tvérd, pfijimanim vkladd, ob-
chodovanim a ischovou cennych papirdi. Univerzalni banky jsou opravnény poskytovat kompletni

- Skalu sluzeb.

© Prémie jsou pfiplatky ke mzdé, zavislé na vykonech pracovnika anebo podnikové bilanci. Ve finan¢-
© nim sektoru se prémie staly pravidelnou slozkou mzdy, je? ¢asto vjznamné pesahuje samotnou
pevnou mzdu. V uméle vytvatenych mzdovych pobidkdch je spatfovan jeden z déivodu finan¢ni

i krize.

ettt et ee et a e et e e et a e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e st e e a e st e n e e e e e e e e e e e e ne :

Finandni hos-
© podafstvi

Burza je organizovany, centralizovany a vefejny trh urceny pro nékteré shodné typy zboZi (napf.

- suroviny), akcie, dluhopisy, devizy.

Deregulace znamend odstranéni anebo zjednoduseni trZni requlace provddéné formou statnich

: norem a pfedpisil. VétSinou dochazi k castecnému nebo Gplnému odbourdni kontrolnich pravidel

© (napf. vy3e vlastniho kapitalu anebo dozor) a socidInich ¢i ekologickych regulaci.

Derivéty (z latinského ,derivare”, odvozovat) jsou finan¢ni instrumenty, jejichz hodnota je zavisld na
- cendch komodit (produktd), cennych papird a dalSich parametrech (napf. irocich). Nékteré derivaty
- (napf. ndstroj zajiSténi proti riziku Gvérového selhdni, tzv. ,credit default swaps“) jsou povazovény
- zajednu z pficin financni krize.

Devizy jsou mény. Obchodovani devizami zaZiva v poslednich desetiletich explozi a vedle deviz také
© obchodovani s devizovymi derivaty. :

Evropska centrdlni banka (ECB) je instituce EU, vykondvajici dohled nad bankovnim systémem
:aodpovédna za regulaci mnozstvi penéz v eurozoné. Hlavnim cilem ECB je ekonomickd stabilita
©avtom smyslu usiluje pedevsim o udrzeni nizké inflace.

Financni hospodafstvi je cast hospodaiského obchodniho procesu, zabyvajici se zejména tlohami
- podnikového a investicniho financovani, poskytovanim tvérd, fizenim rizika, platebniho styku a

© tvorbou Uspor.

Fondy jsou sdruzeny kapital, ktery zlstava ve vlastnictvi svého poskytovatele. Zisky anebo ztraty

- zinvesticnich operaci fondu se poskytovatele kapitélu pfimo dotykaji. Existuje mnoho typi fondd:
: otevfené, zavfené, penzijni, investicni, private equity, hedgingové, stétni fondy a jiné.

Financ¢ni krize: pticiny, disledky a moznosti jednani
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: Penize jsou hodnotovy ekvivalent slouZici ke sméné zboZi. Mohou mit riznou formu. Jednak jsou
. topenize hmatatelné (bankovky a mince, tvofici dnes priblizné 5 %), jednak penize bezhotovostni
- (financni prostedky na konté, dnes 95 %). Penize vydava a kontroluje obvykle stat.

Slovo hypotéka pochdzi z fectiny a znamena (pod)zdstavu. Vezme-li si napf. vlastnik pozemku
(vér, mlize bance jako jistotu nabidnout zfizeni zastavniho prava ke svému pozemku. Nebude-li
: schopen vér splatit, je banka oprdvnéna pozemek prodat a ze ziskanych prosttedkii uspokojit svoji
. pohledavku.

© Vndrodohospodaiském smyslu mohou byt kapitdlem vyrobni prosttedky a zafizeni, pozemky
:apenize.V uzsim slova smyslu jsou ale kapitdlem minény casto pouze financni prostredky, jimiz Ize
- financovat urcitou investici.

Konkurzem (z latinského ,concursus”, znamenajiciho sbéh) nebo insolvenci je oznacovéana situace,
kdy dluznik neni dl schopen plnit své plathy véfiteli (véfiteldm).

. Poskytovatel tvéru (zpravidla banka) piijcuje Zadateli o Uvér (zpravidla podnik) penézni prostiedky.
Uvér : Dluznik splaci penize a roky. Stane-Ii se insolventnim, nemize uvér splatit. Proto se banky snazi

- ziskat k Gvérdim zajisténi.

Pojem trh oznacuje v hospodarstvi obecné redlné anebo virtudlni misto, v némz se setkdva nabidka

Trh f . e ”
: s poptavkou soukromych castnikd, tykajici se urcitého zbozi.
Privatizace (z latinského ,privare®, pfipravit 0 néco) oznacuje v prvni fadé ptevod veiejného majet-
Privatizace : ku do soukromého vlastnictvi. V dalsim slova smyslu se privatizaci chape preneseni urcitych dosud
© statnich cinnosti do soukromého sektoru hospodafstvi.
- RedInym sektorem (redlnou ekonomikou) se predevsim mini vyroba a dodévka zhoZi a poskytovani
Redlnysektor : 7
i sluzeb vietné zemédélstvi.
Regulace v hospodaiském sektoru oznacuje piimé zasahy statu do hospodarskych procesii s cilem
Regulace prosadit politické cile, nebo néprava selhani trhu. Regulace se provadi cestou nafizeni a zdkonnych

predpis.

................................................................................................................................................................................................................

.~ Viynosnost,

Vynosnost penéZitého vkladu nebo kapitalové investice vyjadfuje pomér prostfedkd dosazenych

rentabilita k prostfedkiim viozenym. Obvykle se udava v procentech rocné.

Recese - Recesi se oznacuje situace, kdy ve dvou po sobé jdoucich ctvrtletich doslo k poklesu hrubého doma-
- ciho produktu. :
- Spekulace jako pojem nema jasnou definici. Zpravidla se ji rozumi nakup finan¢nich titulé v ocek-

Spekulace E Ly . Q. 0o
¢ vani, Ze jejich hodnota poroste a vlastnik dosahne kurzového zisku.

... . Hospodéfskou nebo ekonomickou krizi se v nauce o ndrodnim hospodéfstvi oznacuje faze citelné
Hospodaiska @ , " . o e o
krize . zaporného rozvoje hospodafstvi. Obvykle se méfi na zdkladé zmén HDP anebo hospodatského

ristu.
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A4 Pribéhy z kazdodenniho zivota (20)
Material: Papir a psaci pomUcky.
Predlohy: Piedloha A4 ,Piibéhy z kazdodenniho Zivota” v PRILOZE.

Cil: Studenti znaji rizné skute¢né a potencidlni nasledky finan¢ni krize. Jsou schopni najit na-
vaznosti mezi nasledky finan¢ni krize a svymi zazitky viedniho dne.

Prubéh:

1. Vytvoreni malych skupinek (2 minuty):

+ Rozdéleni do malych skupinek. Vytvofit 4 skupiny.

« Rozdat pfibéhy, u nichz se bude hledat souvislost s: a) propadem konjunktury, b) po-
klesem pfijmu z dani, ¢) ohrozenim soukromého majetku, d) propadem konjunktury
v rozvojovych zemich (viz pfedlohu A4 v PRILOZE);

+ Zadani ukolu.

2. Pracovni faze (8 minut)

« Zadani ukolld malym skupinkdm: Precist si pribéhy a v ramci skupinky o nich diskuto-
vat (O ¢em se tu pise? Jak to na vas plsobi? Co si o tom myslite? Jak se na to divate?
Co znamena krize pro jednotlivé lidi? Znate néjaké pribéhy ze svého kazdodenniho

zivota?).

« Napiste, jaké nasledky ma napr. nezaméstnanost pro Al Zapiste nékolik prikladl ze
svého vsedniho zivota (napt. 3 pfiklady za kazdou skupinku)!

3. Prezentace (8 minut): Pfedstaveni vysledkd viech 4 malych skupinek v ramci celé sku-
piny (2 minuty pro kazdou skupinu). Vyucujici: ,Vypravéjte ostatnim, co jste cetli a jaké

nasledky vidite. Uvedte vase priklady.” - Umoznit doplrujici dotazy!

4. Shrnuti (2 minuty): U: ,Jak vidime, svétova hospodarska a financni krize znamena pro
spoustu lidi zavazné a konkrétni negativni dopady.”

1. Upozornéni: Na karti¢kach s pfibéhy stoji i ukoly pro malé skupinky.

2. Upozornéni: U vétsich skupin nebo pfiintenzivnéjsi vyméné informaci nebude 20 mi-
nut stacit!

Financ¢ni krize: pticiny, disledky a moznosti jednani
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A5 Shrnuti a uzavreni tématu (3)

Zadny material, zadné predlohy

Cil: Studenti ziskali pfehled o tématu a védi, Ze vyukova jednotka je ukoncena.
Upozornéni: Aby se studenti nefixovali jen na posledni dil vyukové jednotky, je uzitec-

né provést shrnuti celého pribéhu vyukové jednotky, tedy vyjmenovat jednotliva téma-
ta, udalosti a vysledky.
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Nékolik analyz k finan¢nimu sektoru a aktudlni finan¢ni krizi.

B1 Privitani a pojmenovani tématu (2)

Zadny material, zadné predlohy

Cil: Studenti védi, Ze zac¢ina nova vyukova jednotka, a znaji jeji téma.
1. Upozornéni: Studenty je dobré je k tématu motivovat uz v predchozich vyucovacich
jednotkach, takze védi, co je ocekava.

2. Upozornéni: Pro praci s nasledujicimi metodami je vhodné usporadat zidle do pul-
kruhu (bez stol().

B2 Banky (15)
Material: Papir a fix na psani.
Predlohy: Zadné.

Cil: Studenti nashromazdi odborné vyrazy k tématu banky.

Priibéh:

1. Uvod (2 minuty): U: ,Prasknutim realitni bubliny v USA (krize zplGsobena subprime
hypotecnimi Uvéry) vypukla v roce 2007 finan¢ni krize. Ta se do roku 2008 rozsifila na
celé hospodarstvi. V Némecku napriklad doslo v roce 2009 k poklesu HDP o pét procent
a znamenalo nejsilnéjsi propad v celé historii Spolkové republiky Némecko.”

2. Vyznam bank (10 minut)

« Otdzka pro studenty: ,Kdyz se zamyslite nad hospodaistvim, jaky vyznam maji podle
vas banky. K ¢&emu jsou banky potfebné? Cim se banky zabyvaji?

« Do stredu prostoru se umisti Spendlikova nasténka. Studenti dostanou fixy a mohou
se k polozené otazce vyjadrit. Vyucujici jim k tomu poskytne 5 minut casu.

Finanéni krize: p¥i¢iny, disledky a moznosti jednani 19
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- Jakmile jsou studenti hotovi, pfecte vyucujici nahlas viechny zapsané vyrazy a jejich
popisy. Umoznit dodatecné otazky.

3. Shrnuti a prechod k dalsimu bodu (3 minuty): Ucitel: ,K vyznamu finan¢niho sektoru

jste ted nashromazdili spoustu informaci. V dalSim kroku se budeme zabyvat hlavnimi
funkcemi a hlavnimi problémy bank a finan¢niho sektoru obecné.”

B3 Hlavni funkce a problémy financniho sektoru (10)
Material: Zadny.
Predlohy: Pfedloha B3 ,Hlavni funkce a problémy finanéniho sektoru” v PRILOZE

Cil: Studenti znaji hlavni funkce a problémy finan¢niho sektoru.

Prabéh:

1. Strucna prednaska: Ucitel stru¢né predstavi hlavni funkce financ¢niho sektoru. Pro ob-
jasnéni je mozno jeho stru¢ny referat vizualizovat: kazdému studentovi poskytnout jed-
nu kopii predlohy B3.

2. Hlavni funkce a problémy finanéniho sektoru (viz pfedlohu B3 v PRILOZE)

3. Umoznit dodatecné otazky

Upozornéni pro vyucujiciho: Je normalni, ze studenti kladou dotazy, na které nelze
v rdmci vyucovaci hodiny odpovédét. Ostatné sama krize ukazala, Ze ani vétsina naro-
dohospodarskych odbornikt financni systém nepochopila. V takovém pripadé je uzitec-

né odkazat studenty na literaturu a vhodné linky. Téma je natolik komplexni, ze se jim
v kratkém vyukovém case Ize zabyvat jen elementarné.
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B4 Prubéh krize (30)
Predlohy: Piedloha B4 ,Udalosti a pfiklady” v PRILOZE

Cil: Studenti znaji pribéh krize a umi zaradit jednotlivé udalosti.

Prabéh:
1. Vytvoreni skupin (2 minuty): Rozdéleni tfidy do 7 skupin.

2. Pracovni faze (13 minut): Kazda skupina obdrzi po 7 prouzcich papiru, na kazdém jed-
nu udalost, a jeden prouzek s pfikladem (viz ptedloha B4 v PRILOZE). Pak dojde k zadani
ukolu: A. Usporadejte udalosti do logického poradi (1. ..., 2. ... atd.); B. Prectéte si pfi-
klad a spolec¢né prodiskutujte, ke které ze sedmi udalosti se asi vztahuje. Prifadte priklad
k jedné ze sedmi udalosti a své rozhodnuti zdivodnéte.

3. Prezentace vysledkd (15 minut): Tfida se nyni znovu slouci. Jedna skupina predstavi
modelovy pfipad. Nasledné vsechny skupiny provedou podle modelu pfifazeni (nahlas
precist, priradit a zdGvodnit). Kdykoli se objevi dodatecné dotazy, doplnujici informace
nebo poznamky, je dobré je povolit.

1. Upozornéni: Priklad rodiny K... patfi k prvni udalosti. V roce 2002... k druhé udalosti,
atd.

2. Upozornéni: Udalosti je nutné nakopirovat a rozstfihat do prouzkd, tak aby kazda
skupina obdrzela svych sedm udalosti a mohla je usporadat do logické rady. Dulezité
je prouzky nejprve promichat, protoze v predloze figuruji ve spravném poradi. Stejny
postup plati o prikladech.

Finanéni krize: pfi¢iny, disledky a moznosti jednani 27
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B5 Kviz o krizi (30)
Material: Karticky s A, B, C.
Predlohy: Kvizové otazky (viz nize) a pfedloha B5 (,Pét znakd finanéni krize”) v PRILOZE.

Cil: Studenti védi, co jsou to finan¢ni krize, Ze maji typicky prabéh a jejich castéjsi vyskyt je dan
souvislosti s hospodarskym systémem. Znaji nékolik prikladd.

Priibéh:

1. Uvod (1 minuta): U¢itel: ,Finan¢ni systém hraje v hospodéfstvi dllezitou roli, ale zpUso-

bil aktudlni krizi. Pokusme se nalézt odpovéd na otazku, proc se krize stéle opakuji a co

je pfic¢inou.”

2. Kviz (24 minut):

+ Rozdéleni tfidy do 4 malych skupinek.

« Kazda skupina obdrzi karticky s ,A”, ,B” a ,C".

« Celkem mame 12 otazek. Ucitel precte nahlas prvni z nich a tfi mozné odpovédi. Stu-
denti se ve skupinkach poradi a rozhodnou se pro ,A" ,B” nebo ,C". Na znameni uci-
tele zvednou vsechny skupinky ,sva“ pismena do vyse.

« Zakazdou spravnou odpovéd se ziskava jeden bod.

« Ucitel precte druhou otazku atd.

3. Shrnuti k tématu krize (5 minut):

Rozdani predlohy B5 ,Pét znakd finanéni krize” (v PRILOZE), diskuse.

Upozornéni: K zesileni t¢innosti vyuky se po vyreseni otdzky mohou vstupni informace
precist nahlas.
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Otazka 0dpovéd'(tucné vyznacena moznost je spravna)

A. Prévé jednoho patku v roce 1973 vypukla ropnd krize. V fadé zemi zpiisobila silnou recesi.

B. Vroce 1929 vypukla svétova hospodaiska krize vedouci k ekonomickému propadu
. viech priimyslovyich zemi, s tézkymi socialnimi nasledky.

: . Doplnujici informace: Svétova hospodaiskd krize roku 1929 vedla k znaénym deformacim v so-
(o znamend - cidlni oblasti. V USA zdistalo ve 20. letech celkem 1,5 milionu lidi bez prace. Pocatkem roku 1933
Zerny patek? - jichbylo 13 miliond. V Némecku vzrostla nezaméstnanost ze 1,4 milionu (1929) na 6,1 milionu
© (1932). Politickym nasledkem byly socialni nepokoje a celosvétové zesileni fasistickych hnuti.
Krizi predchdzela podobna faze deregulace a nerovnosti jako dnes. Proto se slavny ekonom John
Maynard Keynes zasazoval v pokrizovém obdobi o silnou regulaci.

C. Cerny pétek je vyraz oznacujici prasknuti New Economy bubliny v roce 2001. Doslo tehdy k ex-
¢ trémnimu propadu hodnot podnikt New-Economy.

A. Neoliberalismus je teorie poukazujici mimo jiné na nutnost omezeni role statu
v hospodafstvi a zastavajici nizkou miru regulace v oblasti hospodafstvi a finanéni-
ho systému.

Dopliujici informace: Zastanci neoliberalismu, napF. Friedrich August von Hayek, zd{raziuji
klasické dogma, Ze trhy maji svého druhu piirozeny sklon ke stabilité. Proto také zastanci neoli-

(o znamené beralniho sméru héji volny obchod, deregulaci a privatizaci. Vychodiska neoliberalismu se nedaji
2. neoliberalis- :  empiricky potvrdit. :
mus? B. Neoliberalismus je teorie poukazujici na to, Ze liberdIni stat potfebuje dobrou socidlni a eko-

logickou requlaci a Ze k tomu tcelu musi vydat pfislusné zakony. Nutnost regulace je zjevnd
predevsim v oblasti hospodaistvi, nebot orientace na zisk md nesocidlni a neekologické dopady.

(. Neoliberalismus je teorie poukazujici na to, Ze veskerd zafizeni urcend k poskytovani verejnych
sluZeb, tzn. v odvétvich vodérenstvi, energetiky, dopravy a také nemocni¢ni zafizeni, nepatii do
soukromyich rukou, protoZe v popredi zajmu soukromyich subjektd neni obyvatelstvo, ale zisk.

A. Hedge, hedgeové ¢i hedgingové fondy jsou vysoce zajisténé fondy, obdobné jako fondy penzijni.
¢ Prispivaji ke stabilizaci hospodastvi.

B. Hedge fondy existuji odedévna a jsou néco na zplisob bank. Prispivaji k zajiSténi Gvérovani

firem.
: C. Hedge fondy jsou jednim z typii investicnich fondii a jsou priznacné svou spekula-
Cojsou hedge : tivniariskantni investicni strategii. Podléhaji nizké regulaci a ¢asto zaznamenavaji
fondy? - vysoké vynosy.

Doplrujici informace: Hedge fondy dosahly vyznamného postaveni teprve v poslednich deseti-
letich. Spekulativni charakter jejich obchodi miize ohrozit stabilitu financnich trhd. V roce 1998
pfivedly Fondy LTCM finan¢ni odvétvi na pokraj kolapsu. Také v soucasné krizi sehrély hedge
fondy svou roli: americkou banku Bear Stearns pfived krach dvou jejich hedgingovych fondi

k bankrotu.

Finanéni krize: pFi¢iny, disledky a moznosti jednani 23
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A. Konjunkturni programy jsou vladni opatieni majici za cil posilit poptavku v krizo-
vych dobach. Vétsinou se jedna o investice do verejnych infrastruktur a vedou ke
stabilizaci ekonomiky.

Dopliujici informace: Spolkova vlada zfidila v dobé financni krize fond pro podniky, vyplacela
tzv. ,Srotovné”, tedy prémie na likvidaci starych automobild, a na 18 mésicti zavedla statni do-
platek, tzv. ,Kurzarbeitgeld”, jimZ se zaméstnanctim, kterym se zkrétila pracovni doba, doplcel
usly prijem. Rezim zkracené pracovni doby v urcitou dobu postihl vice nez 2 miliony zaméstnan-
cli. Autorem myslenky anticyklickych konjunkturnich program je John Maynard Keynes.

Cojsou
4. ¢ konjunkturni

- programy?
: - B. Konjunktumi programy jsou pobidkové viadni programy zavadéné v dobach hospodafského

rozmachu. Nabidka nejriiznéjsich pobidkovych program{i mé za cil prodlouZit trvani riistové
tendence.

C. Konjunkturni programy slouzi k podpofe prestavhy spole¢nosti. Prikladem jsou viddni pobidky
© kvyuZivani alternativnich energii s cilem sniZit emise 02. Bez konjunkturnich programii by
dosahovani téchto cilii neprobihalo dostatecné rychle.

B. Ratingova agentura je vefejna instituce, jejiz snahou je zajistit lepsi kontrolu bank. Ridi se pouze
obecnym zajmem a nema vlastni obchodni zajmy.

CO!'E to ) C. Ratingové agentury jsou soukromé ziskové spolecnosti, hodnotici diivéryhodnost
5. ratingova (bonitu) podnikii a stati a pravdépodobnost vypadku (riziko bonity) cennych papiri.

- agentura? o R -
: Doplriujici informace: Ratingové agentury (anglicky credit rating agency, CRA) pouZivaji

k hodnoceni stupnici od AAA nebo Aaa (nejvyssi kvalita) do D (velmi vysoka pravdépodobnost
tpadku — platebni neschopnosti). V krizovém case ratingové agentury selhaly, kdyz nedokdazaly
spravné ohodnotit nové financni produkty (Gvérové derivaty, strukturované ivérové balicky).
Jejich rizika pIné podhodnotily, nebo se snazily zavdécit se bankam.

A. Vroce 1976 doslo v Argentiné k vojenskému puci. Vice nez 20 tisic civilistd bylo zavrazdéno, mezi
© nimi 70 osob némecké narodnosti. Vojenskd diktatura trvala do roku 1985.

© B. Kolem roku 2000 doslo k rozpadu hospodaFského a finanéniho systému v zemi.
5 . Obcané sméli vybirat hotovost z bankovnich tiétii jen v omezené vysi, fada obchodii
e byla argen- . bylazaviena a dolo k castecnému zastaveni vyroby.
tinska krize? Dopliiujici informace: V letech 1998 az 2002 nastala v Argentiné rozsahla financni a hospodarska
: o Kiize. Jeji ekonomické a socidlni dopady byly zhoubné: HDP se propadl 0 21 %, nezaméstnanost :
vzrostla na 23 %. Déisledkem byly politické nepokoje.

C. Argentina nechala vyvrazdit tisice domorodc s cilem ziskat jejich pldu a rozsahlé pastviny pro
vlastni vyuziti. Tehdejsi skandél dodnes ziistavd v Zivé paméti domorodych obyvatel.
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B. Danovy rdj jsou rekreacni destinace pro lidi, které jejich vlastni zemé danové suZovala do té miry,
Ze byli nuceni se vystéhovat.

C. Dariovym rajem se nazyvaji staty, které nemaji bud'zadné, nebo jen mirné zdanéni
© majetkua vynosii a které ruci za utajeni informaci o majetku. Takova situace
E . piispiva k dafiovym a kapitalovym tinikiim. Dariové raje jsou casto také rajem v ob-
(ojeto . lasti regulace: fungovani podnikii, nadaci apod. je v nich upraveno jen velmi malo
- danovyrd? - pravidly.
Doplriujici informace: Nékteré dariové raje umoZiuji nezékonny danovy tinik. Jiné zase pecuji
vyveden do zemé s nejnizsimi danémi. Problém je v tom, Ze tim dochdzi k odlivu potfebnych
prostiedki k financovani nap. socidlnich systém a infrastruktur. To je problém zejména v roz-
vojovych zemich: odhady hovofi o rocnich ztratéch 250 — 500 miliard USD. Dariové réje mély sviij
podil také na financni krizi: témé viechny krizi postizené banky provozovaly dcefiné a tcelové
ziizované spolecnosti v danovych rjich a vénovaly se tam problematickym obchoddm.

A. Krize z predluZeni nastava napf., kdyz zadluzeni statu dosahlo takové miry, ze jsou
: jeho troky natolik vysoké, Ze stat uz nikdy nebude schopen dluhy splatit.

Dopliujici informace: Pro takové stéty se zavedI program oddluzeni, v jehoZ rdmci se véfi-
telé vzdali (¢astecné) svych pohleddvek. Nejvétsim tohoto druhu je program Svétové banky

C°_ znamvené © aMezindrodniho ménového fondu, HIPC (Heavily Indebted Poor Countries). V soucasnosti v ném
8. kizezpfedlu- = prohihg oddluzeni 36 zemi.
- zeni? : T e
: B. Krize z predluZeni znamenad, Ze stat poskytl piijcky jinym zemim v takové vy3i, Ze se sdm ocitl
vssloZité situaci.
C. Krize z piedluzeni znamena, Ze stat je tak vysoce zadluZen, Ze uz neni schopen sam splacet své
© Uroky, ajeho platebni neschopnost se tak piendsi na ostatni staty.
A. Investicni banky jsou banky, které se v prvni fadé vénuji obchodovani se staty. Vykupuiji ¢asti
o statii, které nasledné prodavaji nejvyssim nabidkam v zahranici, nebo zpét obcantim.
B. Investicni banky se soustfedi na technologie budoucnosti a umoziuji investovani do tohoto
: © odvétvi.
(ojsouto C. Investicni banky spravuji predevsim vysoky majetek svych klientii a realizuji s nim
9. investicni : obchodni operace na kapitalovém trhu cennych papirii a derivati.
banky? :

Doplfujici informace: Na rozdil od obchodnich bank neprovadéji investi¢ni banky Zadné, nebo
témér Zadné klasické Gvérové obchody s mnozstvim drobnych klientd. Nejvétsi investicni
banky sidlily az do krize v USA. K nim patfila banka Lehman Brothers. Béhem krize viechny bud’
zbankrotovaly, nebo byly pfeménény v obchodni banky. Jedinou vjznamnou investicni bankou
v Némecku je Deutsche Bank.

1V némeckém origindle je nesmyslnost nesprdvné odpovédi zalozena na slovni hfi¢ce spocivajici
v podobnosti STEUERoase a STEUERungsfunktionen (dafovy réj a Fidici funkce), proto je pouzito: DANOVY
raj a DANOVY ufad.
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A. Financni krize jsou pravidelnym jevem kapitalistického trzniho hospodaistvi prede-
© vsim proto, Ze na finanénich trzich prichazi vidy nejprve boom a po ném kolaps.

Dopliujici informace: Krize jsou pfiznakem ekonomickych a spolecenskych systémii zalozenych
na trznim hospodafstvi. Model boom/kolaps je typicky zejména pro finan¢ni trhy, nebot cena
financnich investic je z velké ¢asti postavena na minéni investord. Stadni chovani investord vede
nejprve k extrémnimu ndrdstu trhti a nasledné k extrémnimu padu. V roce 2009 zaznamenal
: . celosvétovy narodni produkt nejsilnéjsi propad od svétové hospodaské krize r. 1929. Soucasna
e je tofinant- - financnikrize neni v tomto smyslu zadnou béznou krizi. Podle odhadd MMF dosahly nynéjsi
" nikrize? © celosvétové ztraty vySe 3,4 biliond eur.

B. Krize v kapitalistickych trZznich hospodarstvich vznikaji jen tehdy, kdyz jsou podniky nuceny
© odvadeét plis vysoké dané a kdyZ podléhaji pilisné regulaci. K vyFeseni takové situace je nutno
veskerou requlaci podnik( zrusit.

(. Krize v kapitalistickém trznim hospodafstvi oznacuje situaci, kdy vSichni lidé maji praci a kdy

© socialni stat kryje veskera rizika. Za takovyich okolnosti uZ lidé nejsou vic ochotni pracovat za :
$patnou mzdu a za nedobrych pracovnich podminek, coz vede ke zvySovani nakladii na pracovni
silu a sniZovani zisk. :

A. Napriklad v situaci, kdy je cena mléka v Némecku pfilis nizkd, skoupi spolkova vlada miliardy
litrdi mléka a nechd z nich vyrobit susené mléko. Nabidka mléka na trhu se tim sniZi a cena opét
vzroste. Timto zpiisobem mohou chovatelé dojnych krav prezit. Je-li cena pfilis vysoka, spolkova
vlada miiZe své rezervy znovu prodat, takZe cena klesne.

B. Potraviny jako p3enice nebo kukufice jsou predmétem obchodovani na terminovych
: burzach. Péstitelé si zde na jedné strané mohou zajistit odkup budouci sklizné
(o piesné za piedem fixované ceny, na strané druhé v3ak existuje fada spekulujicich zpro-
© Znamend . stiedkovatelii. Funkce prostednikii je zéasti smysluplna, svou cinnosti ale mohou

1. spekulace - deformovat ceny.

s potravinami? Dopliujici informace: Od konce roku 2006 do biezna 2008 ceny potravin prudce vzrostly. Pribliz-

' © név30zemich dolo k hladovym vzpourém a kolem 115 milionii lidi kleslo na tirovefi extrémni
chudoby. Rada pozorovatelii soudi, Ze k riistu cen silné pfispéla pravé spekulace a zejména spe-
kulace ze strany takzvanych indexovych fondii. Priciny tohoto vyvoje cen jsou viak komplexni.

(. Kazd& zemé md pro pfipad krizovych Casti pipraveny strategické potravinové rezervy. Rezervy
pro obcany své zemé ma takeé spolkovd vidda. Ukazuje tim, Ze nema dlvéru ve stabilitu systému
a spekuluje na to, ze v krizovych dobéch nebude k dispozici dostatecné mnozstvi potravin.

A. Stadnim chovanim se oznacuje situace, kdy v3ichni pracovnici bank usiluji o stejné vysoké
© prémie, a prechdzeji proto vzdy k té bance, kterd nabizi nejvyssi prémie.
B. Stadni chovani je postup, kdy v3echny podniky prebiraji stejné vyrobni procesy, nebot jsou

(o zname- (. Stadnim chovanim se oznacuje chovani investori, ktefi na témze financnim trhu
C 120 ndstadni ¢ viichni najednou bud'prodavaji, nebo kupuiji, protoZe to ostatni délaji také.

chovani? Dopliujici informace: Stadni chovani je typicky jev hlavné pro financni sektor. Stane-li se, ze

: © vyznamniinvestofi nebo vysi pocet investorii zatnou nahle nakupovat akcie, nebo vystupovat
zurcitého fondu, ostatni investofi je budou pravdépodobné nésledovat. Jakmile se takovy
nakupni nebo naopak prodejni proud dostane do pohybu, nikdo nechce pfijit o jeSté vic penéz,
pfipadné kazdy chce také piijit k zisk(im, a tak se k tomuto trendu pfipoji. Popsané chovéni
miiZe vést k vyraznému kolisani a tim také k destabilizaci trh.

26 Na pokraji kolapsu?



A. Run na banku, (anglicky ,bank run”) je situace, kdy velké mnozstvi lidi soucasné pfinese své
prostiedky do banky a ta se tim ocitne v problematické situaci, jak nalézt dostatek investicnich
moznosti.

B. Bank run je situace, kdy vSechny banky nabizeji klient(im stejnou tirokovou sazbu k Gvérdm,
a proto musi plisobit proaktivné, aby si ziskaly klientelu.

Cojeto bank C. Bankrun je situace, kdy vkladatelé hromadné vybiraji penize ze svych vkladii
13. : un? . ujedné banky, ktera se tim dostane do problémii a neni schopna vyplatit viechny

vklady. Tato situace ji miiZe piivést az k bankrotu.

Doplnujici informace: Kazda banka drZi ve skutecnosti jen cast prostedki vedenych ve svych
knihdch formou hotovych penéz. Dokud vybéry hotovosti ze svého konta provadi jen mala
(ast vkladateld, systém funguje. Jakmile by v3ak své prostredky okamZité chtéla vybrat vétsi
skupina vkladatelti, banka zkolabuije. Ve Velké Britanii tak napr. v roce 2007 vybirali v panice
vkladatelé své penézni prostfedky z banky Northern Rock, ktera se tak stala nesolventni.

A. Financni pakou se obvykle rozumi pomér mezi objemem vlastniho a ciziho (pijce-
© ného) kapitalu. U derivatii pinasi financni pakovy efekt moznost vicenasobného
vynosu, méfeno podle kurzového vyvoje.

Dopliujici informace: K vysvétleni pouzijme priklad hedg fondu, ktery mé 20 jednotek vlastniho
kapitalu. K vlastnimu kapitalu si na tvér pofidi dalSich 80 (financni paka 4). VSech 100 jednotek
investuje do cennych papirti. Banky v krizové dobé pouZzivaly financni paku az ve vysi 30nasobku
vlastniho kapitalu a to se stalo jednim z dévod krize.

(o je to financ-
" nipaka? :

B. 0 finan¢ni paku se jedna, kdyZ investor vloZi do jednoho konkrétniho fondu miliardy a fond tim

i ziskd vyssi bonitu.

C. Finan¢ni pakou se rozumi situace, kdy urcity fond disponuje tak vysokym kapitalem, Ze mu

¢ vznikaji nové investicni moznosti s vySsimi vynosy.

A. V politice prerozdélent jde o to umoznit tém, kdo vlastni bohatstvi, vysoké pfijmy z jejich majet-
ku. Aby to bylo mozné, je nutno sniZit mzdové prijmy.

B. V prerozdéleni jde o to zvyhodnit v rdmci danové politiky ty skupiny obyvatel, které do danové
© pokladny pfindseji podstatny dil danovych piijmd.

0.cosejednd C. Politika prerozdéleni si klade za cil snizit nerovnost v rozdéleni prijmii a bohatstvi
By politice . Vespolecnosti.

prerozdéleni? Doplnujici informace: V nasi spolecnosti jsou pfijmy a bohatstvi rozdéleny velmi nerovnomérné.

: - Pfed vypuknutim krize dosahla nerovnost rekordnich vy3ek; naposledy se takové poméry ve :
spolecnosti vyskytovaly pred svétovou hospodaiskou krizi roku 1929. To znamend, Ze pfilis vyso-
ka nerovnost piivadi hospodafstvi do krize, mimo jiné také proto, Ze obrovskd Cast obyvatelstva
se za takové situace vysoce zadluZuje. Tento vyvoj je ale rozsahle kritizovan i pro své socidlni
dopady (chudoba).
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A. Obchodovani na vastni Gcet nastava, kdyZ zaméstnandi urcité banky se svou bankou uzaviraji
obchody, napf. kupuji akcie vlastni banky.

: B. Obchodovénim na vlastni ticet je minéno, Ze banka, tvofend nékolika riznymi ¢astmi, obchodu-
je sama se sebou napf. tak, Ze prevadi cenné papiry z jednéch fondi do druhych.

C. Obchodovani na vlastni ticet je situace, kdy banka na vlastni ucet (tedy bez povéreni

(o znamend
klienta) obchoduje cennymi papiry.

” obchodovani g
' . na Vlastni ¢ Doplfiujici informace: Obchodovani na vlastni icet (,proprietary trading”, PPT) je cesta, jak miize :
. lcet? © banka sama pro sebe dosahnout vy33ich ziskii. V/ predkrizovém obdobi dosahlo obchodovani
: © navlastni icet vrcholu. Dnes vychazeji pozorovatelé z toho, 7e prilisné obchodovani na vlastni
Ucet davd bankdm faleSné stimuly, nebot banky jsou ve své ziskuchtivosti ochotny podstupovat
vysoka rizika a zanedbévaji svou hlavni obchodni éinnost: obchodovani z povéfeni svého klienta.
Z toho diivodu ted'Spojené staty americké zavedly pro obchodovéni na vlastni Gcet dalsi a jesté
prisnéjsi omezeni.
- A. Zachrana bank znamené, Ze vlastnici banky pomoci svého soukromého majetku pomahaji
~ bance vyhnout se bankrotu a ocekdvaji, Ze jim pozdéji pfinese dobré vynosy.

B. Zachranou bank se rozumi, Ze bankrotem ohroZené bance poskytne stat tolik
- penéz kolik jich potfebuje. Miize je jednat o dar (nap¥. od viady), nebo o vyhodnou
pijcku (napf. od centralni banky).

Coje minéno Dopliujici informace: V obdobi krize doslo v USA a v Evropé (doéasné) k nouzovému zestatnéni
17 ¢ zichranou - bankazavedlo se feseni pomoci tzv. Spatnych bank (, bad banks"). Ukolem $patnych bank bylo
: L bank? - odistit banky od problémovych cennych papir(i anebo dokonce celych deficitnich obchodnich
’ © oblasti. Podpiima opatfeni ve prospéch financnich instituci vedla ke zvy3eni hrubé statni
zadluZenosti v letech 2008 a 2009 o0 98 miliard eur. Podle slov Joaquina Almunii, viceprezidenta
Evropskeé komise, obdrZely banky od fijna 2008 do bfezna 2010 kolem 4 biliond eur statni
pomaoi, z toho tfi ¢tvrtiny formou garanci.

C. Stat vyvlastruje banky, kterym hrozi ipadek, a nechdva si za to zaplatit od téch, kdo krizi
: zpiisobili.
A. Vlastni kapital je kapital patfici v celém rozsahu pouze akciondfiim akciové spolecnosti.
B. Vlastni kapitdl je kapitdl, ktery bankam umoziuje realizovat obchody na vlastni Gcet.

C. Vlastni kapital je kapital banky, ktery ji po odecteni veskerych zavazkii patii a je
¢ rychle dostupny pro ticely vyrovnani ztrat.
¢ Cojetovlastni

- Kapital? Doplfujici informace: Pilis nizky vlastni kapital (jinymi slovy, pfilis vysoké zadluZeni) bank

je dnes povaZovan za jeden z nejpodstatnéjsich divodi krize. Basilejsky vybor pro bankovni
dohled (BCBS) provadi v soucasnosti reformu mezindrodné uzndvanyich standardd tykajicich
se vlastniho kapitalu (,Basel II” ?). Podle bankovni regulace Basel lll budou banky nuceny drzet
nejméné sedm procent nejkvalitnéjSiho piivodniho kapitalu (Core Tier 1). Dodatecné budou
muset banky vytvéret kapitalovy pol3tar a bude stanovena globaini mira zadluZenosti bank.

2 Pozn. piekladatele: Standardy Basel Il pochazeji z roku 2004, nové existujici standardy ,Basel I upravuji
kapitdlovou pfiméfenost bank, stresové testovani a likvidni riziko trhu.
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B6 Shrnuti a uzavreni tématu (3)

Zadny material, zadné predlohy

1. Upozornéni: Aby se studenti nefixovali jen na posledni dil vyukové jednotky, je uzi-
tecné provést shrnuti celého pribéhu vyukové jednotky, neboli vyjmenovat jednotliva
témata, udalosti a vysledky.

2. Upozornéni: Po delsich vyukovych jednotkach, jako byla tato, je dobré ziskat od stu-
dentll zpétnou vazbu. Mohou se napt. pouzit otazky: Co se vam libilo? Co ne? Co by
konkrétné stalo za zlepseni? Zlstaly néjaké nezodpovézené otazky? Jakym tématem by
se radi zabyvali intenzivnéji?

Finanéni krize: pF¥i¢iny, disledky a moznosti jednani 29

\/

\/



/\

Alternativy a moznosti jednani

C1 Privitani a pojmenovani tématu (1)

Zadny material, zadné predlohy

Cil: Studenti védi, Ze zacina nova vyukova jednotka.
1. Upozornéni: Studenty je dobré je k tématu a metoddm motivovat uz v predchozich
vyucovacich jednotkdch, takze védi, co je oc¢ekava.

2. Upozornéni: Pro praci s nasledujicimi metodami je vhodné usporadat zidle do pul-
kruhu (bez stol().

C2 Pirechod k tématu krize (2)
Zadny material, zadné predlohy.
Cil: Studenti znaji téma modulu C.

Priibéh: Vyucujici: ,V modulech A, B jsme se zabyvali pficinami a disledky finan¢ni krize,
v dnednim modulu budeme hovofit na téma alternativy.”

C3 Proti krizi (40)
Material: Plakaty, pomucky na psani.

Predlohy: Texty Evropské komise, WEED, texty autord Lucas Zeise a Nouriel Roubini (viz pfed-
loha C3 v PRILOZE)

Cil: Studenti znaji konkrétni alternativni navrhy.
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Priibéh:

1. Uvod (1 minuta): Vyucuijici: ,Existuje cela fada navrhd, jak finanéni systém zlepsit. Podivej-
me se ted na nékteré z nich.”

2. Alternativy (15 minut):

Studenti se rozdéli do 5 malych skupinek. Kazda obdrzi néktery z textt (viz predloha C3
v PRILOZE). Na doplInéni Ize predist i dal3i texty, napt. z knihy ,Odzbrojte trhy” od Petera
Wahla, nebo vynatky z knihy Hanse-Wernera Sinnse ,Kasinovy kapitalismus”.

3. Ukol: Preist texty! Poradit se o nich v malych skupinkach.

« Navrhnout plakat, ktery bude odrazet obsah textu, pripadné bude popisovany jev kritizo-
vat anebo doplriovat.

« Dohodnout se, kdo bude vysledek prezentovat pred celou skupinou.
« Jednou si prezentaci vyzkouset!

4. Prezentace (15 minut, 3 minuty na kazdou skupinku): Dotazy pfi nepochopeni pojmu
ihned vyjasnit, ostatni otazky shromdzdit a vystavit pro vsechny.

5. Diskuse (9 minut): Co si o uvedenych alternativach myslite? Co se vam libi? Co ne? Jaké pre-
kazky by se mohly pfi jejich prosazovani vyskytnout? Co muize délat ¢lovék jako jednotlivec?

C4 Shrnuti a ukonceni (2)

Zadny material, zadné predlohy

1. Upozornéni: Aby se studenti myslenkové nefixovali jen na posledni dil vyukové jed-
notky, je uzite¢né provést shrnuti celého pribéhu vyukové jednotky, neboli vyjmenovat
jednotliva témata, uddlosti a vysledky.

2. Upozornéni: Po delsich vyukovych jednotkach, jako byla tato, je dobré ziskat od stu-
dentl zpétnou vazbu. Mohou se napt. pouzit otazky: Co se vam libilo? Co ne? Co by
konkrétné stalo za zlepseni? Zlstaly néjaké nezodpovézené otazky? Jakym tématem by
se radi zabyvali intenzivnéji?
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E DOPORUCENA LITERATURA

Internetové odkazy:

Zemské Ustfedni organizace pro politické vzdélavani vedou seznam nabizenych informaci a in-
ternetovych strdnek k tématu finan¢ni krize na adrese:
www.politische-bildung.de/finanzkrise.html

Pro vyuku na vy3sim stupni je vhodnd prednéska s pocitacovou prezentaci od ,Team global”,
obsahujici chronologicky vyvoj finan¢ni a hospodarské krize. Dokument je dostupny ke stazeni
na adrese www.bpb.de/files/7RNVRC.pdf

Animovana prezentace od WEED ,Financni krize — pficiny, pozadi, alternativy” je rovnéz do-
stupna ke stazeni: www.weed-online.org/themen/3978605.html

Uvod ke krizi a ptehled jejich dopadd na rozvojové zemé nabizi brozura WEED: , Jen kolateralni
skody? - Finan¢ni krize a rozvojové zemé": www.weed-online.org/themen/3636581.html

Pro vyuku na vyssim stupni gymnazii je vhodné pouzit barevny plakat ,Mezinarodni finan¢ni
systém selhal”, format DIN A1. llustruje priciny finan¢ni krize a krize ve vzdélavani. K objednani
na info@woek.de

Casopis ,Global Lernen” organizace Brot fiir die Welt poskytuje k finanéni krizi stru¢né vstupy:
www.brot-fuer-die-welt.de/jugend-schule/index 2602 DEU HTML.php

Tématu finan¢ni krize se vénuje prosincové vydani 2009 casopisu BNE (BNE - Bildung fiir na-
chhaltige Entwicklung, ¢esky Vzdélani pro udrzitelny rozvoj): www.bne-portal.de

Zajimavy vstup pro vyssi stupen nabizi prispévek Youtube ,Pravé pficiny financ¢ni krize se zaml-
Cujil” (7 minut): http://www.youtube.com/watch?v=XU4NKp0d9 0

Rozséhlou, i kdyz trochu strohou analyzu krize a jejich nasledkud pro rozvojové zemé, lidi posti-
zené chudobou a Zeny Ize ziskat v ,Social Watch Deutschland Report 2009 (2009, 72 stran). Ke
stazeni zdarma na adrese: www.social-watch.de.

Nositel Nobelovy ceny Joseph Stiglitz analyzuje roli nechténého statu v prekondvani krize
a pregnantné popisuje, jakd pouceni je z toho tfeba vyvodit:
www.sueddeutsche.de/wirtschaft/641/498927/text

Max Otte: Financni krize a selhani moderniho hospodarstvi. V: Z politiky a aktudlniho déni,
52/2009: www.bpb.de/files/OFD4EB.pdf

Finanéni krize: p¥i¢iny, disledky a moznosti jednani 33




/\

Velké banky je nutno rozbit”, ¢lanek z SZ od Nikolause Pipera z 21. 10. 2009:
www.sueddeutsche.de/finanzen/463/491826/text

Velkym odstupem mezi investicemi v redlné ekonomice a obraty na finan¢nich trzich se zabyva
studie WIFQ, jejiz zavéry Ize béhem vyuky rovnéz probrat:
www.boeckler-boxen.de/images/impuls 2008 16 3.pdf

Sdéleni Evropské komise ,Regulace finan¢nich sluzeb pro udrzitelny rist” z 2. ¢ervna 2010:
http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/general/com2010 de.pdf

Knihy:

Dobry prehled o krizi doplnény zajimavymi grafikami nabizi kniha ,Kasinovy kapitalismus”, au-
tor Hans-Werner Sinn. Econ, 2009

Roli némeckych bank a némecké politiky popisuje Leo Miiller: ,Banka-lupic”. Econ, 2010.

Fundovany a soucasné zabavny obraz USA predklada Michael Lewis: The Big Short. Jak hrstka
obchodnikd obehréla svét”. Campus, 2010.

Obecné se ke kritické analyze financnich trhi vyjadtuje sice trochu starsi kniha Politicka ekono-
mie finan¢nich trhd. Autor Jorg Huffschmid. VSA, 2002.

Lucas Zeise, autor pravidelné pfispivajici svymi ¢lanky do Financial Times, pfinesl knihu ,Pe-
nize - zrddné jadro kapitalismu: Snaha o vytvoreni politické ekonomie finan¢niho sektoru”.
PapyRossa, 2010.

ZpUsobem fungovani financ¢nich trha z hlediska praktika se zabyva kniha George Sorose:
»Alchymie financi: Jak se ¢tou myslenky trhu”. Borsenmedien, 2007.

Obchodovani derivaty, burzy a investi¢ni banky jsou predmétem odborného pohledu z pera
dlouhodobého obchodnika, Satyajita Dase: ,Traders, Guns & Money. Temné intriky v mezina-
rodnim burzovnim obchodu®”. Finanzbuch, 2009.

Alternativami se vieobecné zabyva Peter Wahl: ,Odzbrojte trhy! Cas nazral: Demokratické kon-
trola financ¢nich trha”. VSA, 20009.
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a) Souvislost mezi financni krizi a zkracenou pracovni dobou /nezaméstnanosti. Jednim
s disledki mtize byt napfiklad dlouhodobéjsi pokles pFijmi domacnosti.

Anna je sedmndctiletd divka. Se svymi rodi¢i a dvéma mladsimi sourozenci zije v hezké Ctvrti
Mannheimu. M4 spoustu pratel a hodné konickl. Jednou tydné chodi na hodinu klaviru, hraje
uz celych osm let. Pravda, neustalé cviceni ji nékdy jde na nervy a radéji by si ¢astéji zasla s pra-
teli do obchodniho centra, nebo tieba do kina. A pak je tu jesté jeji fotbalovy svaz. Dvakrat tyd-
né chodi trénovat a jeji druzstvo je pomérné dobré. Ve sSkole ma ted pravé docela stres, prvni
pololeti je u konce a Anna by se méla vic ucit. K tomu ale nema ani cas, ani chut. Otec pracuje
v jednom velkém zavodu na vyrobu automobilovych komponent blizko Mannheimu. V krizo-
vém obdobi ale neni dostatek prace, a tak maji viichni kolegové zkracenou pracovni dobu.
Matka sice néco pfivydéla v kanceldfi, ale i tak se pfijmy rodiny od zacatku krize snizily. Rodice
si délaji starosti a finan¢ni otazky se stavaji pfedmétem rozhovor( stale ¢astéji. Hlavné tatinek
Anny ma velky strach ze ztraty zaméstnani. Kromé toho, pfi zkracené pracovni dobé je mzda
pfeci jen podstatné nizsi nez normalni pfijem, a tak si uz rodi¢e nemohou dal dovolit platit
Anné hodiny klaviru. Uvazuji, Ze Anné a jejim sourozenciim také snizi kapesné. Anné to pfijde
hloupé, ve skute¢nosti by potfebovala kapesného vic a ne méné, a také klavir ji bavi. Zacala
proto pfemyslet, ze si najde studentskou brigadu. Ostatné i maminka zvazuje, zda si nepfibrat
néjakou druhou, krat3i praci.

Zadani:
1. Pfecteni a vyména néazorl (6 minut): O ¢em se v ¢lanku pise? Jaky pocit jste pfi ¢teni
méli? Co si o pfibéhu myslite? Jak se na jeho obsah divate? Co znamena krize pro kazdou

z osob? Mate néjaké vlastni pfibéhy z vaSeho bézného Zivota?

2. Zaznamenani vysledk( (2 minuty): Napiste, jaké dopady ma finan¢ni krize do Zivota
jednotlivych osob pribéhu. Uvedte priklady z vaseho vlastniho Zivota (napr. 3 priklady)!

3. Prezentace pred tfidou (2 minuty na kazdou skupinu): Vypravéjte ostatnim, o cem jste
Cetli a jaké dusledky vase skupina identifikovala. Uvedte vase pripravené priklady.

36 Na pokraji kolapsu?



b) Souvislosti mezi finan¢ni krizi a poklesem pfijmt statu z dani. Jednim s dusledkii mo-
hou byt napfiklad socialni skrty a nedostatky ve verejné infrastrukture.

Rafaelovi je osmnact let. Ma o dva roky mladsi sestru a zZije s matkou v Pasewalku, malém més-
tecku na samém vychodé Némecka pobliz hranice s Polskem. Rafael studuje na mistnim gym-
naziu. Po maturité by rad pokracoval na vysoké skole, nejradéji v Berliné. Pokud viechno vyjde,
chtél by studovat medicinu. Rafaelova matka je zaméstnand jako kucharka v malém mistnim
podniku. Pracuje 40 hodin tydné, a pfesto jeji pfijmy k uziveni rodiny nestaci. Pobira proto ke
mzdé pfiplatek v nezaméstnanosti, ktery ma zajistit udrzeni socidlniho a kulturniho minima.
Mamince je to trapné, ale jinak to nejde. Rafael jezdi motokros a je ¢lenem motokrosového
svazu. Ma vlastni motocykl, ktery financuje z prazdninovych brigadd. Matka mu kapesné déavat
nem{(ize. Babi¢ka mu obcas do kapsy stréi par eur a néjaké penize si Rafael pfivydéla v mistni
prodejné stavebnich potieb. Rafael a jeho pratelé si radi zajedou do Berlina, ale to stoji pokaz-
dé dost penéz, a tak radi travi vikendy tfeba na plovarné. Véera se jeho maminka pofadné roz-
cilila. Dostala zpravu, Ze vlada hodla zkratit pfispévky na topeni pro pfijemce pfiplatku v neza-
méstnanosti, ktery pravé ona pobira. To by znamenalo jeSté méné penéz do rodinné pokladny.
Vlada své opatieni zdlvodriuje tim, Ze v krizové dobé se do bank a hospodaistvi nacerpaly celé
miliardy, a tak je ted nutno Setfit. Také plovarna se bude zavirat, krize pfinesla pokles danovych
pfijm0 mésta, a tak i mésto musi Setfit.

Zadani:
Precteni a vyména nazorl (6 minut): O ¢em se v ¢lanku pise? Jaky pocit jste pfi ¢teni
méli? Co si o pfibéhu myslite? Jak se na jeho obsah divate? Co znamena krize pro kazdou

z osob? Mate néjaké vlastni pfibéhy z vaSeho bézného Zivota?

Zaznamenani vysledk( (2 minuty): Napiste, jaké dopady ma finan¢ni krize do zZivota jed-
notlivych osob pfibéhu. Uvedte piiklady z vaseho vlastniho Zivota (napt. 3 priklady)!

Prezentace pred tfidou (2 minuty na kazdou skupinu): Vypravéjte ostatnim, o cem jste
Cetli a jaké dusledky vase skupina identifikovala. Uvedte vase pripravené priklady.
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c) Souvislosti mezi financni krizi a ohrozenim soukromého majetku. Pfikladem muze
byt dopad na Gspory a zajisténi ve stari.

Yvonné je devatenact let. Zije v Brémach se svym otcem a 3estiletym bratrem. Za par mésict
ma psat pisemnou ¢ast maturitni zkousky. Ve studiu se ji zrovna nevede, a tak je rozhodnuta
se do uceni opfit. Dostat se ale k uceni se ji néjak nedafi. Ma hodné pratel, ktefi jsou pro ni
duleziti, a pak pred tfemi tydny zacala chodit s Jonasem. Chtéla by se ucit, ale pofad na
ného musi myslet. A navic chodi kazdy den vyzvednout bratra ze skolky. Casto se stane,
ze cely vecer stravi s Jonasem a domuU se dostane az pozdé. Vlastné by po maturité rada
studovala psychologii, ale neni si jista, zda na to budou jeji znamky stacit. Otec je ufednik
a pracuje v odboru pro mladez a socidlni véci v hanzovnim mésté Brémy. Ma celkem dobré
pfijmy. Od vypuknuti finan¢ni a hospodaiské krize si ale déld o své Uspory velké starosti.
Vlozil penize do fondl a na Ucet s variabilnim Grocenim, ale s denni dostupnosti v jedné za-
hrani¢ni bance. Ta se vsak dostala do platebni neschopnosti a on ted nevi, zda ze svych ulo-
Zenych penéz vliibec nékdy jesté néco uvidi. Také akciové kurzy klesly, a tak si Yvonnin otec
déla starosti i kvali vynosim. Co mu vadi nejvic, je to, Ze ¢lovék nevi, jak se bude krize dal
vyvijet a zda z jeho Uspor, az dosdhne véku 65 let, viibec néco zbude. Yvonnu zase mrzi, ze
si tata déld tolik starosti a je stale ¢astéji napjaty.

Zadani:
Precteni a vyména nazorl (6 minut): O ¢em se v ¢lanku pise? Jaky pocit jste pfi ¢teni
méli? Co si o pfibéhu myslite? Jak se na jeho obsah divate? Co znamena krize pro kazdou

z osob? Mate néjaké vlastni pribéhy z vaSeho bézného Zivota?

Zaznamenani vysledk( (2 minuty): Napiste, jaké dopady ma finan¢ni krize do zivota jed-
notlivych osob pfibéhu. Uvedte priklady z vaseho vlastniho Zivota (napf. 3 priklady)!

Prezentace pred tfidou (2 minuty na kazdou skupinu): Vypravéjte ostatnim, o cem jste
Cetli a jaké dusledky vase skupina identifikovala. Uvedte vase pripravené priklady.
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d) Souvislosti mezi financni krizi a rozvojovymi zemémi. Jednim s disledk( miize byt
napriklad to, ze platby poukazované migranty jejich rodinam domii do ptivodni vias-
ti se budou trvale snizovat, a to bude mit zhoubné socialni nasledky.

Jusufovi je 17 let a zZije s rodici v Augsburgu. Chodi do 11. tfidy a po maturité by chtél stu-
dovat socidlni pedagogiku. Ma spoustu pfatel a jeho nejvétsim konickem je skateboarding.
S partou se schazi téméf kazdy den, setkdvaji se u velké U-rampy. On a néktefi z jeho kama-
radu jsou tak dobfi, ze uz ziskali nékolik cen v soutézich. Vedle $koly a skateboardingu musi
Jusuf pracovat v supermarketu, protoze doma kapesné nedostava. Jusufliv otec je zamést-
nan ve firmé vyrabéjici kovové konstrukce, matka pracuje u zasilatelské sluzby. Oba pficha-
zeji domu casto uplné vyfizeni. Vlastné by rodina méla na Zivobyti dost prostredkd, ale teta
Zije v zapadoafrické Sierra Leone a Jusufovi rodice ji finan¢né podporuji, aby mohla vyzit.
Jusuf uz také jednou své pfibuzné v Sierra Leone s rodici navstivil. Byly to nddherné prazd-
niny. V soucasné krizové dobé ma ale Jusuftv otec zkracenou pracovni dobu a tim také nizsi
mésicni pfijem. Pfibuznym mohou zasilat jeSté méné prostiedku. Jusufova teta ma velkou
rodinu, sedm déti, a obstarat vSechny ted bude o to slozité&jsi.

Zadani:
Precteni a vyména nazorl (6 minut): O ¢em se v ¢lanku pise? Jaky pocit jste pfi ¢teni
méli? Co si o pfibéhu myslite? Jak se na jeho obsah divate? Co znamena krize pro kazdou

z osob? Mate néjaké vlastni pfibéhy z vaSeho bézného Zivota?

Zaznamenani vysledk( (2 minuty): Napiste, jaké dopady ma finan¢ni krize do zivota jed-
notlivych osob pfibéhu. Uvedte priklady z vaseho vlastniho Zivota (napt. 3 priklady)!

Prezentace pred tfidou (2 minuty na kazdou skupinu): Vypravéjte ostatnim, o cem jste
Cetli a jaké dusledky vase skupina identifikovala. Uvedte vase pripravené priklady.
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1. Platebni styk

Banky zajistuji klientim co mozna nejsnadné;si realizaci plateb. Pro ndzorné pochopeni vyzna-
mu toho, co nazyvame kazdodennim platebnim stykem, stali zamyslet se kratce nad tim, co by
se stalo, kdyby viechny banky prestaly nahle pracovat. Sprava a organizovani platebniho styku
jsou nutnym predpokladem fungujiciho hospodafstvi. Kdyby stat vytiskl pfilis penéz, mohl by
takovy stav vést k inflaci.

2, Kapital pro investory (podniky, staty) a soukromé osoby

a) Uvéry

Poskytne-li banka dluznikovi (podnik, stat, soukroma osoba) penézni prostfedky, musi za to sama
odvést centralni bance urcitou zajistovaci platbu. Dluznik splaci Uvér zpét véetné trokd. Dostane-li
se do platebni neschopnosti, uvér nemUze byt splacen. Proto se banky snazi dosahnout urcitych
jistot. Na druhé strané se banky samy vystavuji extrémnim riziklim a poskytuiji Gvéry, aniz by k pokry-
ti pfipadnych ztrat mély dostatek penéz (vlastni kapital). Cerpani Gvérd navic zvysuje objem penéz
v hospodarstvi; to mUze vést ke vzniku bubliny a k jejimu pozdéjsimu prasknuti.

b) Cenné papiry (akcie, dluhopisy a derivaty)

Akcie je potvrzenim podilu na uréitém podniku. Prostfednictvim prvotni emise ziskava podnik pe-
nize, investori zase pozdéji obdrzi dividendy. Dluhopisy potvrzuji pouze narok na dividendu, aniz
by jimi majitel dluhopisu ziskaval jakykoli podil (podnik, stat). Cennymi papiry se pak obchoduje na
burze a stavaji se predmétem spekulaci. Derivéty jsou cenné papiry odvozené od jinych cennych
papirt a hodnotnych komodit (napf. surovin), jejichz prostrednictvim se obchodujici strana zajistuje
proti kurzovym zménam, nebo také muze na kurzové zmény (rist, propad) sazet. Ve jesté umocnuiji
spekulace na pakovy efekt.

c) Fondy

Fond shromazduje penize od jednotlivych investor( a investuje je do podnikd, cennych papirt a de-
rivatU. Existuje mnoho typt fondU: oteviené, zaviené, penzijni, investi¢ni, private equity, hedgingové,
statni fondy a jiné. Fondy mohou ¢aste¢né provadét i vysoce riskantni investice (napt. hedg fondy)
a tim o prostredky vkladatell pfijit. VétSinu penéz spravuji fondy penzijni, které jsou naopak povinny
provadét spise konzervativni politiku. Vyznam fond( ve finan¢nim systému v poslednich desetiletich
stale stoupal a fondy tak vytésnily banky do pozice kapitalového zdroje pro firmy a poskytovatele
prileZitosti ke spofeni pro soukromé osoby.

3. Moznost sporeni

Soukromé osoby maji moznost prostfednictvim finan¢niho systému hromadit Uspory. Mohou
k tomu vyuzivat bankovnich uctl, cennych papir(i anebo fondl. Zvyhodnéni jsou pfitom ti, kdo jiz
urcity penézni majetek vlastni a mohou ho timto zplsobem rozmnozovat. Velkd ¢ast finan¢niho bo-
hatstvi lezi v rukou malé ¢asti obyvatelstva. Také boj protiinflaci pfinasi vysoky uzitek zejména majet-
nym lidem; pro ty, kdo Ziji hlavné ze mzdy, je rozhodujicim faktorem spi$ pomér inflace/zmény mzdy.
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1. Udalosti

\/

A - Ceny nemovitosti v USA fadu let rostou.

B - Banky poskytuji hypotecni tvéry lidem s nizkymi nebo viibec Zddnymi jistotami.

C — Nezajisténé uvéry se transformuji v cenné papiry a prodavaji investorlim na celém svété.
D - Nadhodnoceni nemovitosti vede k tomu, ze ceny dom{ zacinaji stagnovat.

E - Lidé uz dal nejsou schopni splacet své tvéry.

F - Banky si uvédomuiji, Ze cenné papiry jisténé nekvalitnimi Uvéry nemaji zadnou hodnotu.

G - Finan¢ni trhy se zhroutily, nastala krize.

2. Priklady

1 - Rodina K. Zije nedaleko New Yorku. Pan a pani K. maji dvé déti. Tvrdé pracovali, a tak si
v roce 1995 mohli pofidit dm za 100 000 USD. Do roku 2005 hodnota jejich domu vzrostla
na 180 000 USD a rodina K. se mohla radovat. Stejné tak ve stejné dobé stouply hodnoty
nemovitosti jejich sousedd.

2 - Rodina T. si v roce 2002 prala koupit dim. Pan a pani T. bohuzel nemaji pfilis penéz, i kdyz
oba velmi mnoho pracuji. A¢koli totiz pfijmy ve finan¢nim sektoru v USA extrémné narus-
taji, redlnd mzda Sirokého obyvatelstva uz celé roky stagnuje. Pani T. pracuje jako uklido-
va sila v nékolika podnicich, manzel je zaméstnan v jedné fast foodové restauraci a obcas
pfijme praci ve stéhovaci firmé. V televizi zahlédli reklamu, kterd hlasala, ze i lidé s nizkymi
pfijmy mohou dosahnout na uvér k pofizeni domu. Vyhledali takovou banku a bez dalsiho
zajisténi se jim podafrilo dim koupit. Rodina T. je Stastna.

3 - Banka A. pfisla na trh s modernim finan¢nim produktem. Ze vsech spatné nebo vibec
nezajisténych hypotecnich Gvérl majiteld domud vytvofrila bali¢ky. Balicky se formou
cenného papiru nabizeji na mezinarodnim trhu a kupuijici jejich zakoupenim ziskavaji
narok na splatky uvérd. Ratingové agentury poskytly bali¢ckiim az pfili$ pfiznivé hod-
noceni, a tak se prodavaji velmi dobfe, pfedevsim také némeckym bankdm. Némecké
banky zase ¢asto drzi tzv. ucelové spolecnosti v dafovych rajich, kam cenné papiry
prevedly. Soucasné se balicky zajistuji pomoci moderniho produktu k zajisténi vypad-
ku ve splaceni Uvéru (Credit Default Swaps). Dokud ceny domu rostou, roste i cena
balicka.
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4 — Ceny nemovitosti stoupaji v USA uz celou fadu let. Po¢atkem tisicileti rostla jejich hodnota
0 pét procent ro¢né, o nékolik let pozdéji dokonce i vyrazné pres deset procent. Stavi se
stale vic dom(. Mnoho nemovitosti je v disledku enormniho nérlistu cen v poslednich le-
tech nadhodnoceno. V roce 2007 viak hodnota domu uz nema tak silny rdst a kratce nato
ceny nemovitosti zaznamenaly dokonce pokles.

5 - Rodina S. vlastni maly domek na Floridé. Zije tam uz dvacet pét let. Dim si postavili sami.
Potom si rodina prala poridit novy viz. Protoze neméli dostatek Uspor, vzali si na auto
hypotecni Uvér a zastavili dim. Museli sice platit Uroky, ale ty byly zpocatku velmi nizké
a teprve pozdéji se mély zvysovat. Protoze hodnota jejich domu stéle narlstala, vychazeli
z toho, ze budou schopni uroky dal platit. Pak se ale stalo, ze se rlist hodnoty nemovitosti
zastavil, zatimco Uroky stoupaly. Rodina S. nebyla schopna situaci dlouhodobé drzet, ne-
méla ani rezervy, ani dostatecné pfijmy. Vlastnikem nemovitosti se stala banka a rodina
S. byla nucena svij dim opustit. Dnes Ziji na sidlisti karavand.

6 — Banka D. si vSimla, Ze cela fada majitell nemovitosti v USA uz neni schopna své hypotéky
splacet. Nechala proto domy nucené vystéhovat a to dokonce v pripadech, kdy k hypotec¢-
nech, jinym se podafilo nalézt ubytovani u pratel nebo u pfibuznych. Na trhu se tak ndhle
objevilo mnozstvi prazdnych domd, coz vedlo k dalsimu poklesu cen realit. Balicky cennych
papirl postavenych na hypotecnich Gvérech tim naprosto ztratily hodnotu.

7 — Ukazalo se, Ze pfevazna c¢ast nekvalitnich uvéru je bezcennd. Bylo jasné, Ze vsichni, kdo
do bali¢kd investovali (zejména banky a dalsi podniky, ale také soukromi investofi),
vlastni daleko mensi majetek, nez se domnivali. Také zajisténi proti Uvérovému selhani
(Credit Default Swaps) se ukazalo jako bezcenné a mimo jiné privedlo k padu i nejvétsi
pojistovaci skupinu na svété, americkou AlG. Propad kurz( na burzach zpusobil insol-
venci nékolika bank (Lehman Brothers), pojistovacich spole¢nosti a fond(, nebo jejich
Uplny odchod z trhu (Bear Stearns, AlG, Hypo Real Estate, zemské banky a fada dalsich),
pokud je staty nezachranily. Co nasledovalo, byl celosvétové nejvétsi hospodaisky ko-
laps od roku 1929.
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1. Financ¢ni krize jsou vyrazné distorze finan¢niho systému, vznikajici z dlivodu nesprav-
ného Fizeni, zadluzenosti anebo spekulaci.

Finan¢ni krize vzdy souvisi s prehnanymi spekulacemi v urcitém sektoru. V dsledku speku-
laci dochazi ke stédnimu chovani a vzniku cenovych bublin. Castym pfedmétem spekulaci
se stavaji nemovitosti (napf. USA, Spanélsko, Irsko az do finanéni krize). Ceny za¢nou v uréi-
tém okamziku stagnovat a v dUsledku stadniho chovéni investor(i bublina praskne.

2. Financ¢ni krize jsou pravidelnym jevem trzné hospodaiskych systémii.

Finan¢ni krize nejsou zadnou vyjimkou, nastavaji pravidelné. Od liberalizace svétové ekonomi-
ky viak jejich po¢et mnohondasobné vzrostl. RozliSujeme finan¢ni krize regionalniho rozsahu
(Asie 1997/98), krize statni (Argentina 1998 a nasledujici roky, Rusko 1998) a celosvétové (financ-
ni krize od r. 2007). Finan¢ni krize bankovniho sektoru souvisi ¢asto s krizi ménovou.

3. Finan¢ni krize maji dopady na redlny sektor (redlné hospodafistvi)

Financni krize mohou mit dopad na redlné hospodarstvi, v takovém pripadé prerdstaji v krizi
hospodafiskou. Kolaps hospodafstvi nastava v okamziku, kdyz finan¢ni sektor prestane fungo-
vat. Za argentinské bankovni krize (1998-2002) zUstaly banky i na nékolik dni zaviené. Doslo
k omezeni vyroby a tim i k omezeni zasobovani obyvatelstva.

4, Finan¢ni krize destabilizuji spolecnost a mohou vést k socialnimu napéti

Svétova hospodaiska krize roku 1929 vedla k zadvaznym socidlnim deformacim. Ve dvacétych
letech zGstalo v USA bez prace 1,5 milionu lidi. Po¢atkem roku 1933 jich bylo 13 milion{. Také
v Némecku vzrostla nezaméstnanost z 1,4 milionu v zafi 1929 na 6,1 milionu v Unoru 1932. Po-
litickym dasledkem byly socialni nepokoje a celosvétové zesileni fasistickych hnuti. | dnes Ize
na pfikladu Irska nebo Spanélska sledovat, k jak silnému socialnimu napéti dochazi v disledku
krize.

5. Dopady finan¢ni krize 1ze omezit cestou statni regulace

Existuje celd fada moznosti, jak ucinky krizi omezit. Zabranit nejhorSimu je v zdsadé mozné
cestou promyslené regulace (napf. Kanada v krizi dobfe obstéla zasluhou pfisné regulace svych
bank). Také vefejné instituce by v krizovych situacich mély zasdhnout a snazit se branit vzniku
dalsich krizovych situaci. Jinymi slovy, politika je schopna cinit opatieni ke zvladnuti financni
krize.
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1. Text

Zdroj: Sdéleni Evropské komise ,Regulace financ¢nich sluzeb pro udrzitelny rist”
(z 2. ¢ervna 2010)

(-..) Nutnym predpokladem dobre fungujicich trhd a vzajemné dlvéry tcastnikl trhu je trans-
parentnost. Jeji nedostatek v nékterych transakcich, produktech a na strané nékterych ucastni-
kd trhu byl jednim z faktord vedoucich k posledni krizi. Proto se posileni transparentnosti fadi
k nejvyssim cildim finan¢ni reformy EU. (...)

Poskytovani radnych a spolehlivych informaci orgdniim dohledu, investorim a Siroké verejnos-
ti o zpUsobu prace financnich trhid a vazbach mezi jednotlivymi aktéry, to vie jsou vyznamné
prostiedky k podpofe stabilniho a solidniho finan¢niho systému, ktery bude mit mensi sklon
ke kratkozrakému, pfehnané rizikovému a procyklickému chovani.

V 1été predlozi Evropska komise legislativni ndvrhy na zlepseni fungovani trhi s derivaty. Jedna
se o podstatny predpoklad pro vyssi transparentnost dilezitého, ale doposud silné neprihled-
ného trhu. Navrhy maji posilit infrastrukturu finan¢niho trhu EU, vést ke standardizaci deriva-
tovych smluv a k vybudovani centralnich zuctovacich mist pro derivatové smlouvy. Cilem je
dosahnout podstatného snizeni rizika. VSechny evropské dohledové instituce maji dale ziskat
pfistup k informacim v transak¢nich zdznamech o vsech typech operaci.

Komise vedle toho hodla navrhnout zlepseni Smérnice o trzich financnich instrumentl (MiFID).
Smyslem zlep3eni bude posilit transparentnost pfedburzovnich i poburzovnich obchodnich
transakci a privést na organizované trhy vic derivatovych produktd. To si vyzada vypracovat
rozsahly ramec krizového managementu pro pfipad, Ze by ostatni ochranna opatfeni selhala.

(...)

Ke zvyseni stability a odolnosti v{ci krizim je tfeba zajistit globalni pfistup a doplnit ho celou
fadou dalsich opatreni. Vyssi odolnost vici krizim zacina vyssim standardem vlastniho kapitalu
a musi byt doprovazena efektivnéjsimi pravidly transparentnosti, jejich prosazenim a zesile-
nym dohledem nad jejich dodrzovanim.

Akeni plan krizového fizeni zvefejni Evropska komise v fijnu. Nasledovat budou legislativni na-
vrhy na kompletni soubor nastrojl k prevenci selhani bank a k jejich zachrané. Tim ma byt
minimalizovat dopady konkurznich fizeni na finan¢ni systém, omezit skody pro ekonomiku
a také nasazovani vefejnych prostredkd. (...)
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2. Text
WEED: , Dan z finan¢nich transakci, decentralizace a prerozdéleni (prosinec 2010)

Kazda obchodni transakce s akciemi, devizami a jinymi finan¢nimi produkty by méla byt zatize-
na nizkou dani v pfiblizné vysi 0,1 % (dan z finan¢nich transakci, FTT). Operace na finan¢nich tr-
zich dnes probihaji pomoci pocitacovych program( a trvaji radové nékolik nanosekund. Krach
na newyorské burze 6. kvétna 2010 ukdazal, ze nachylnost ke krizim a extrémnim udalostem se
tim zvysuje. Dan z finan¢nich transakci se bude vztahovat na kazdou transakci a zatizi tak krat-
kodobé superprofity dosahované ve vysokofrekvenénim obchodu, pfipadné bude branit jejich
realizaci. Jestlize koupim a proddm jednu akcii Ctyfikrat za den, ponesu vysoké naklady. Pfi

zakoupeni a prodeji akcie jednou za pét let neprfedstavuje FTT témér zadny nakladovy faktor.
Efektem by mélo byt zpomaleni pfedmétnych obchodd.

Cely bankovni systém by mél byt decentralizovan a pfeveden pod vefejnou spravu; to zna-
mend odklon od velkych soukromych bank a pfechod k mensim druzstevnim a spofitelnim
formam. Jak druzstevni zdlozny, tak spofitelny provadély se vklady svych klientl spekulativni
obchody jen v omezeném rozsahu a zUstaly krizi téméf nedotceny. Slouzi vefejnému prospé-
chu, nikoli k maximalizaci vynosu. Zemské banky by na kapitalovych trzich nemély dél pisobit
jako banky soukromé, ale zajistovat dobré poskytovani Gvérl ve vefejném zajmu.

Je nutno vytvofit vice pravidel na evropské a mezinarodni urovni. Staty doposud svadély kon-
kurencni boj o kapital zavadénim co mozna nejvice financ¢nich kontrol. Organy dohledu musi
ziskat vice financnich prostredku a byt internacionalizovany. Zavedeny dohled EU v roce 2011
musi byt rozhodnéjsi a fidit se vzorem socialni a ekologické Evropy. Dale je tfeba zrusit danové
rdje a zabranit provozovani dariové soutéze. Mezi danovymi sazbami v zemich EU existuji znac-
né rozdily. K tomu se sazby za poslednich letech postupné snizovaly. To vede jen k dariovému
dumpingu v rdmci EU.

Je treba zavést progresivni dan z pfijmu (¢im vyssi pfijmy, tim vy3si zdanéni). Stejné jak tomu
bylo v minulosti, by velké majetky mély byt zatizeny dani z bohatstvi. Jen tak Ize v Némecku
Celit rostouci nerovnosti a stagnujicim redlnym mzdam. Navic, viechny spolecensky klicové
systémy by mély zUstat anebo stéat se vefejnymi. To se tyka predevsim nemocnic¢nich zafize-
ni, vysokoskolskych instituci, matefskych 3kol, silni¢nich a Zelezni¢nich komunikaci, internetu,
energii, vody, kanalizaci a odpadového hospodafstvi. Jen tak Ize zabranit dalSimu rozpinani
financnich trhi a jejich ziskavani kontroly nad dalSimi oblastmi Zivota.

Pracovnici, rliznd sociadlni hnuti a spotiebitelé by se na regulaci finan¢niho sektoru a kontro-
le financ¢nich podnikd méli podilet podstatné vyssi mérou. Zejména v Evropské unii se dnes
financni strana snazi vyuzivat k prosazovani svych zajmu lobbingu. Nicméné pravé divéra
v kompetence financ¢niho sektoru vedla ke krizi.
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3. Text
Zdroj: Lucas Zeise ,, Zkrotte toho netvora!” (FTD.de, 7. zafi 2010)

(-..) Regulace [musi] sledovat pét dllezitych cil(: ptisnou kapitalovou pfiméfenost bankovnich
¢innosti, ptisné vymezeni pfipustnosti finan¢nich produktd, planovité omezovani finan¢niho
sektoru, vykon vlddni kontroly nad centralnimi bankami a kontrolu pohybu kapitald.

Predpisy kapitdlové ptriméfenosti jsou k omezeni poskytovani Gvérd bankami (a stinovymi
bankami) v podstaté vhodnym prostfedkem. Dilezité ptitom je, Ze tato povinnost musi byt
snadno realizovateln3, jeji plnéni snadno dolozitelné a Ze pocet vyjimek musi byt minimalni.
Platnd mezinarodni regulace znama pod nazvem Basel Il tuto vyhodu nema. Pfedpisy Basel Il
predstiraji schopnost méfit, jakému riziku se banka vystavuje, a snazi se pokryt vysoké riziko
velkym kapitalem a nizké riziko trochou vlastniho kapitalu. Hodnoceni rizika, které by mél pro-
vadét odpovédny pracovnik banky, se tak prfesouva na vykonavatele dohledu; tento zpUsob
je predurcen k neuspéchu a jako neuspésny se uz ostatné také ukazal. Povinnost kapitalové
pfiméfenosti se musi vztahovat na veskeré bankovni obchody (mimorozvahové konstrukce se
nepfipoustéji) i na vSechny bankam podobné instituce (fondy, hedgingové fondy apod.). Se
svym zamérem predepsat bankdam vyssi miru vlastniho kapitalu, nez tomu bylo dodnes, je me-
zinarodni bankovni dohled na spravné cesté.

Kreativita bank se v poslednich letech znacné rozsifila a nic by se nestalo, pokud by vétsina je-
jich inovaci zase zmizela. Casto zazniva pozadavek na vytvoreni registracni centréaly na zplsob
némecké TUV pro finanéni produkty a zda se, Ze je to rozumna myslenka. Tato instituce by se
méla fidit dvéma zasadami. Za prvé, vsechny financni produkty jsou zakazany, dokud neziskaji
osvédeeni TUV. Za druhé, povoleny budou jen produkty vykazujici narodohospodafskou pro-
spésnost.

Centralni instituce, jeZ by mohla kontrolovat zdsobeni finan¢niho sektoru penézi, tedy cen-
tralni banka, musi znovu podléhat viladni a tim také parlamentni kontrole. Jen tak pfestane
byt nastrojem obchodnich bank. Centralni banka coby vladni instituce je soucasné i bankov-
nim dohledem. Jeji ukoly budou formulovany parlamentem a vedle plvodniho cile, ktery si
zachova, tedy branit inflaci, by se jejimi dalsimi cili staly stabilita finan¢niho sektoru a nizka
nezaméstnanost. Centralni banka bude opravnéna a mozna dokonce vybizena, aby k fizeni
poskytovani uvérl vyuzivala i dalsi prostiedky, nez jen zmény zakladnich Urokovych sazeb.
Pfikladem mohou byt zmény povinnych minimalnich rezerv a kapitalové pfimérenosti.

VSechna uvedena regulac¢ni opatfeni ale nebudou nakonec realizovatelna bez kapitadlovych
kontrol. V podstaté nezalezi na tom, na které hranici bude kontrola provadéna, zda na né-
mecké, nebo na hranici evropské ménové unie, ¢i na hranici EU. Rozhodujici je schopnost
vlady a jejiho dohledového organu, tedy centralni banky, kontrolovat penézni pohyb mezi
statem a zahrani¢im. Bez téchto kontrol se ucinek jakychkoli regulacnich opatfeni rozplyne
do ztracena. (...)
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4. Text
Zdroj: Nouriel Roubini: ,Banky se musi samy rozbit” (Handelsblatt, 10. kvétna 2010)

(...) Cesta k ozdraveni je dlouha. Také systém odmén obchodnik a bankovnich pracovniki
musi byt nastaven tak, aby se jejich zajmy kryly se zajmy akcionaid. Neznamena to bezpod-
minec¢né horsi odmény, jakkoli by se to z jinych dvodd mohlo jevit Zddouci. Znamend to Cisté
a jenom, Ze pracovnici finan¢nich instituci musi byt prostfednictvim svych odmén motivovani,
aby hledéli na dlouhodobé zajmy podnikd.

Také sekuritizace® vyzaduje nova pravidla. Jednoducha feseni jako podil bank na kryti rizika
nestaci. Je treba zajistit vyssi transparentnost, jednotnost a pfisnou regulaci sekuritiza¢niho
procesu. Predevsim ale musi byt uvéry pred vlastni sekuritizaci velmi peclivé pfezkoumany. ...
Stejné drastickou reformu je nutno provést v oblasti derivatd, jez mély pti posledni krizi fatalni
ucinek. Takzvané volné obchodovatelné derivaty, které nejsou zdaleka tak neskodné, jak znéji,
se musi stat transparentnéjsimi, jejich transakce musi byt realizovany v clearingovych centrech
a na burzach a registrovany v databazich. Jejich nasazeni musi byt omezeno na pfiméfenou
miru a jejich regulaci musi byt povéren jeden jediny urad.

Také ratingovym agenturam je tieba pfitdhnout opraté a pfinutit je ke zméné obchodniho mo-
delu. Skute¢nost, ze odménu ratingovym agenturam platily podniky, jejichz bonitu mély agen-
tury hodnotit, vedla k silnému stretu zajm. Misto toho by je méli platit investori za hodnoceni
svych investic. K zabranéni dalsim konfliktiim by ratingovym agenturdm méla byt odnata moz-
nost proddvat ,poradenské sluzby” podnikim, jejichz cenné papiry hodnoti. A nakonec by ra-
tingové odvétvi mélo byt vice otevieno hospodaiské soutézi; za dnesni situace v sobé sdruzuje
hrstka firem pfilis velkou moc. A nutné jsou dalsi a jesté radikalnéjsi reformy. (...)

V zajmu dalsi stabilizace systému je tieba vydat zdkaz investi¢nim bankam k vykonu jakych-
koli rizikovych obchod(l na vlastni Gcet. Dalsi véc, kterd by jim méla byt zapovézena, je jednat
jako hedgingové fondy a podilové kapitalové spolecnosti. Dalsi kategorii, na niz by se mél za-
kaz vztahovat, jsou pojistovaci a podilové kapitalové spole¢nosti. Zédnému z téchto podnikd
nesmi byt povoleno zabyvat se ¢innostmi mimo jeho hlavni pfedmét podnikani. ... Finan¢ni
systém, jak ho zde popisujeme, je Cisté rozparcelovany, sterilni — a nudny. Avsak presné to je
cl. (...)

3 Pozn. prekladatele: Tvorba obchodovatelnych cennych papiri z pohleddvek bank (hypotéky, leasing, pajcky).
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5. Text
Zdroj: Nouriel Roubini: ,Banky se musi samy rozbit” (Handelsblatt, 10. kvétna 2010)

(...) Upadek banky Lehman Brothers a infarkt globalniho finanéniho systému, jaky po ném
nasledoval, ukazaly, Ze fada finan¢nich instituci dosahla takové velikosti, takové zavislosti na
cizim kapitdlu a vzadjemné provdazanosti, Ze jejich kolaps dokaze otfast celym systémem. Mezi
bankami, které jsou ,pfilis velké, nez aby padly” (,Too big to fail”) a jsou na stejné lodi, se vy-
skytuji velké investi¢ni banky jako Morgan Stanley a Goldman Sachs, gigantické pojistovaci
spolecnosti jako AlG, podniky se zvlastnim pravnim postavenim jako Fannie Mae nebo Freddie
Mac a hedgeové fondy jako Long-Term Capital Management.

Krize sice malokterou z téchto spole¢nosti minula bez sramu, diky viné konsolidac¢nich opatreni
po propuknuti paniky se ale mezitim staly je$té vétsimi, nez byly. Zijeme v jedné z nejhorsich
situaci, kde zachranéné obfi koncerny mohou i v pfistich krizovych situacich oCekdvat statni
pomoc. Organy dohledu se na né doposud nepodivaly pod lupou a chybi zde systém, ktery by
takové podniky v pfipadé potieby prosté ponechal v insolvenci. (...)

Vldda musi mit opravnéni provést fadnou likvidaci takovych spole¢nosti... Nejsou totiz jen pfi-
lis velké, aby padly, ale také pfilis velké, aby existovaly. Jsou pfilis komplexni, aby se daly radné
fidit. V podstaté by nemély viibec existovat, nebo by mély byt pfinuceny k tomu, aby samy
sebe rozbily na mensi kusy. Dosahnout by se toho dalo napf. stanovenim vyssich ,ukazatel(i
kapitalové pfimérenosti”. Jinak feceno, finan¢ni koncerny by byly nuceny drzet tolik kapitalu,
kolik ho vyzaduiji rizika veSkerych jejich dil¢ich obchodnich oblasti. Tim by se snizil podil ciziho
kapitalu a soucasné také zisk. V idedlnim pripadé se ukdaze, ze vétsi nemusi byt za viech okol-
nosti také lepsi, coz by mohlo vést podniky k tomu, aby se samy rozdélily do mensich &asti.

Podily vlastniho kapitalu, stanovené napft. v dohodé Basel ll, by pro tento ucel musely nicméné
doznat podstatného navyseni. O kolik pfesné, tézko Fici. Napfiklad Svycarsko k vyfe$eni pro-
blému ,Too big to fail” zdvojnasobilo kratkodobé pro své dvé nejvétsi financni instituce, UBS
a Credit Suisse, baselskou kvétu z osmi na Sestnact procent. Obéma se zatim daii podil zvyso-
vat bez nutnosti zbavovat se nékterych svych &asti. Z toho Ize usuzovat, ze vlastni kapital je
tfeba jesté silngji zvysit, moznd na 20 nebo i vic procent. (...)

Ani sebekompetentnéjsi predseda spravni rady spole¢nosti (CEO) s vizionafskymi schopnostmi
nedokdze ufidit finan¢ni podnik poskytujici tisice nejriznéjsich financ¢nich sluzeb. Komplex-
nost téchto podnik (a to se vibec nezminujeme o jejich exotickych financnich instrumentech)
znemoznuje, aby si CEO a uz vibec ne akcionari nebo spravni rady udrzeli prehled o jednotli-
vych oblastech a obchodnich sekcich spole¢nosti. (...)

Jini argumentuiji, Ze pouze obfi financ¢ni koncerny jsou schopny poskytovat z jedné ruky celou
paletu sluzeb, jaké moderni ekonomicky podnik pro svij provoz potiebuje. | to je k smichu.
Z4dny podnik neudrzuje vztahy pouze k jednomu poskytovateli finanénich sluzeb. Podniky
emitujici dluhopisy na mezinarodnim trhu tim zpravidla povéruji tucet i vice rliznych bank v né-
kolika zemich. Ke splnéni potfeb i nejvétsiho a nejkomplexnéjsiho ekonomického subjektu
se jako jednoznacné vhodnéjsi ukazuje globalni systém mensich, zato silné&ji specializovanych
financnich instituci. (...)
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Existuje jesté jeden dlivod, pro¢ uvazovat o rozbiti finan¢nich koncernd. Mnoho z nich by to- \
tiz uz delsi dobu neexistovalo, pokud by je vlada tak velkoryse nepodporovala. ... Dokonce ’
i ,zdravé” podniky jako Goldman Sachs pfedstavuji svou vlastni existenci hrozbu. ... Americka

bankovni spolecnost sice rozpoznala pfichod hypotecni krize dfive nez ostatni, za své preziti

ale mGze sotva dékovat odborné urovni svych obchodnik(l. Krachu se nakonec vyhnula jen

diky opakované pomoci ze strany americké vlady. (...)
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Glopolis je nezavislé analytické centrum (think-tank) se zamétenim na globalni vyzvy a pfisluiné odpovédi Ceské repub-
liky a EU. Ve spoluprdci s témi, ktefi utvareji politiku, byznys a vefejné minéni, je nasim dlouhodobym cilem zlepsit poli-
tickou kulturu a pfispét k prechodu na chytrou ekonomiku, k energetické a potravinové zodpovédnosti. Pro vice informaci
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